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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA
DISTRIBUIGAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA INSPIRA MUDANGA
PARTICIPAGOES S.A.

entre

INSPIRA MUDANGA PARTICIPAGOES S.A.
como Emissora,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiduciario, representando a comunhao de Debenturistas.

Datado de
25 de margo de 2026
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA INSPIRA MUDANGA
PARTICIPAGOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

INSPIRA MUDANGCA PARTICIPAGOES S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta perante
a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), em fase operacional, constituida sob as leis brasileiras, com sede
na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Rua Acre, n° 15, Sala 1.701, Centro, CEP 20.081-000,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°
28.580.065/0001-72 e com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
(“JUCERJA”) sob o NIRE 33.300.325.735, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Emissora”

ou “Companhia”);

e, de outro lado,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com sede
na cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05.425-
020, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de seu contrato social,
nomeada neste instrumento para representar, perante a Emissora, a comunhdo dos interesses dos
debenturistas da presente emisséo (“Debenturistas”), nos termos da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes” e “Agente Fiduciario”, respectivamente);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como “Partes”, e, individual e
indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 42
(Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Inspira Mudanga Participagdes
S.A.” (“Escritura”), mediante as seguintes clausulas e condigdes:

1. AUTORIZAGAO

11. Apresente 42 (quarta) emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica,
da espécie quirografaria, da Emissora (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente) e a oferta publica de
distribuicao das Debéntures (“Oferta Publica”), nos termos da Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme em vigor (“Resolucdo CVM 160”), da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada

(“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”) e das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, seréo
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realizadas com base na deliberacdo da Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 24
de margo de 2026, nos termos do artigo 59, §71°, da Lei das Sociedades por Agdes, e do artigo 14, inciso (xxii),
do estatuto social da Emissora, na qual foram deliberadas e aprovadas: (i) a realizagdo da Emisséo e da Oferta
Publica, bem como seus respectivos termos e condigdes; (ii) a autorizagao a Diretoria da Emissora para praticar
todos os atos necessarios a efetivagdo das deliberagdes consubstanciadas no item (i) acima, entre os quais a
celebragéo desta Escritura, do Contrato de Distribuigdo (conforme definido abaixo), dos demais documentos
relacionados a Emissdo e a Oferta Publica, e de seus eventuais aditamentos, bem como para contratar os
prestadores de servigo necessarios a implementagao da Emissao e da Oferta Publica; e (iii) a ratificagdo de
todos os demais atos ja praticados pela Diretoria da Emissora com relagdo aos itens acima (“RCA”).

2. DOS REQUISITOS
A Emisséo e a Oferta Publica serao realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
21. Arquivamento na Junta Comercial e Divulgagédo da RCA

211. Nos termos do artigo 62, inciso |, paragrafo 5°, da Lei das Sociedades por Agdes, a ata da RCA
sera arquivada na JUCERJA e divulgada na pagina da Emissora na rede mundial de computadores e em
sistemas eletronicos disponiveis nas paginas da CVM e da B3 (conforme abaixo definido) na rede mundial de
computadores (“Sistema ENET”), em até 7 (sete) dias contados da concessdo a Emissora de acesso ao
Sistema ENET ou da data de realizagdo da RCA, conforme aplicavel, nos termos do artigo 89, inciso VIII, §3°
e §5°, da Resolu¢cdo CVM 160, conforme alterada.

2.1.2. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) cépia eletrénica (formato .pdf)
ou a via original: (i) do comprovante de protocolo para arquivamento da ata da RCA na JUCERJA em até 5
(cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da realizagéo da RCA; e (ii) da ata da RCA devidamente
arquivada na JUCERJA, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da obtengao do registro da RCA na JUCERJA.

2.1.3. Os atos societarios relacionados a Emisséo e/ou a Oferta Publica que eventualmente venham a
ser praticados apds o arquivamento da RCA também serao arquivados na JUCERJA, divulgados na pagina da
Emissora na rede mundial de computadores e no Sistema ENET, conforme previsto na Clausula 2.1.1 acima.

2.2 Divulgacao desta Escritura e de Eventuais Aditamentos

2.21. Nos termos do artigo 89, inciso IX, §3° e §5° da Resolugdo CVM 160, esta Escritura e seus
respectivos aditamentos deverdo ser divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores e
no Sistema ENET em até 7 (sete) dias contados da concessao a Emissora de acesso ao Sistema ENET ou da
data da respectiva assinatura desta Escritura e/ou de seus eventuais aditamentos, conforme aplicavel.
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2.3. Registro na CVM e Rito de Registro Automatico de Distribuicdo

2.31. A Oferta Publica sera registrada na CVM, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios,
da Resolugédo CVM 160 e das demais disposi¢des legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis.

2.3.2. Nos termos do artigo 26, inciso X, da Resolugdo CVM 160, a Oferta Publica ndo se sujeita a analise
prévia da CVM e seu registro sera obtido automaticamente, desde que cumpridos os requisitos e procedimentos
elencados no artigo 27 da Resolugdo CVM 160, por se tratar de oferta publica de divida de emissor nédo
registrado na CVM e, assim, destinada exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme definido abaixo),
em conformidade com o §2° do artigo 25 da Resolugao CVM 160.

2.3.3. Em complemento aos requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da Resolugdo CVM 160,
serao divulgados, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores (conforme
definido abaixo), da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”) e da CVM, os seguintes documentos,
dentre outros: (i) o aviso ao mercado da Oferta Publica nos termos dos artigos 13 e 57 da Resolugdao CVM 160
(“Aviso ao Mercado”), de forma a conferir ampla divulgagdo a Oferta Publica e ao requerimento de registro

automatico da Oferta Publica, tendo em vista o publico-alvo composto exclusivamente por Investidores
Profissionais; (ii) o anuncio de inicio da Oferta Publica nos termos dos artigos 13 e 59, inciso Il, da Resolugéo
CVM 160 (“Anuncio de Inicio”), de forma a divulgar o inicio do periodo de distribuicdo das Debéntures; e (iii) o

anuncio de encerramento da Oferta Publica, nos termos dos artigos 13 e 76 da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio
de Encerramento”), de forma a divulgar o resultado da Oferta Publica e a distribuicdo da totalidade das

Debéntures. Adicionalmente, tendo em vista o publico-alvo da Oferta Publica composto exclusivamente por
Investidores Profissionais, fica dispensada a apresentagéo de lamina da oferta e prospecto no ambito da Oferta
Publica, conforme previsto nos artigos 9°, inciso |, e 23, §1°, da Resolugdo CVM 160, sendo certo que a CVM
nao realizou analise prévia dos documentos da Oferta Publica, nem de seus termos e condigdes, observadas
as restrigcdes de negociagao atinentes a Oferta Publica previstas na Resolugdo CVM 160 e nesta Escritura.

24, Registro na Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
241. Nos termos do artigo 15 e seguintes das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” divulgadas

pela ANBIMA — Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”),
vigente desde 24 de margo de 2025 (“Regras e Procedimentos ANBIMA de Ofertas Publicas”), e conforme o

artigo 19 do “Cdédigo ANBIMA de Autorregulagéo para Estruturagcdo, Coordenagéo e Distribuicdo de Ofertas
Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, divulgado pela
ANBIMA, vigente desde 15 de julho de 2024 (“Codigo ANBIMA de Ofertas Publicas” e, em conjunto com as
Regras e Procedimentos ANBIMA de Ofertas Publicas, “Cédigos ANBIMA”), esta Oferta Publica devera ser
registrada na ANBIMA, no prazo de até 7 (sete) dias contados da data da divulgagdo do Anuncio de

Encerramento.
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2.5. Distribuicdo Primaria, Negociagao Secundaria e Custédia Eletronica

2.51. As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuigdo no mercado primario por meio do MDA —
Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.5.2. Nao obstante o descrito na Clausula 2.5.1 acima, em conformidade com o disposto no artigo 86,
inciso V, da Resolugao CVM 160, as Debéntures poderao ser negociadas nos mercados regulamentados de
valores mobiliarios exclusivamente entre Investidores Profissionais, desde que observadas as obrigagoes
previstas no artigo 89 da Resolugdo CVM 160 e as demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.
Ainda, nos termos do artigo 88, caput, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderao ser negociadas nos
mercados de balcao organizado e ndo-organizado, mas ndo em bolsa, sem que a Emissora possua o registro
de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios.

2.6. Objeto Social da Emissora

2.6.1. De acordo com o artigo 4° do estatuto social da Emissora, a Emissora tem por objeto social: (i) a
participagdo em outras sociedades, seja como quotista ou acionista; (ii) a prestagdo de servigos combinados
de escritério e apoio administrativo; (iii) a impressdo de materiais; (iv) o comércio varejista de livros, jornais e
revistas, artigos de papelaria e artigos do vestuario e acessorios; (v) servicos de alimentagao privativos; (vi)
edigao de livros e jornais diarios; (vii) prestagao de servigos educacionais de educagao basica, incluindo creche,
ensino fundamental do primeiro e segundo ciclo e ensino médio, bem como cursos técnicos e cursos livres
preparatérios para concursos e vestibulares; e (viii) atividades de intermediagcéo e agenciamento de servigos e
negoécios em geral, exceto imobiliarios.

3. CARACTERISITICAS DA EMISSAO

3.1. Numero da Emisséao

3.1.1. A presente Emissao € a 42 (quarta) emissao de debéntures da Emissora.
3.2 Numero de Séries

3.21. A Emissé&o serd realizada em série Unica.

3.3. Valor Total da Emisséo
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3.3.1. O valor total da Emissdo sera de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na Data de
Emisséao (conforme definida abaixo) (“Valor Total da Emiss&o”).

3.4. Quantidade de Debéntures

3.4.1. Serao emitidas 200.000 (duzentas mil) Debéntures.

3.5. Agente de Liquidagao e Escriturador

3.5.1. A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., acima qualificada, atuara como

agente de liquidacgao e escriturador das Debéntures (“Agente de Liquidacao” e “Escriturador”, respectivamente).

3.5.2. As definigdes acima incluem quaisquer outras instituigbes que venham a suceder o Agente de
Liquidagao e/ou o Escriturador na prestagédo dos servigos relativos as Debéntures.

3.6. Destinag¢ao dos Recursos

3.6.1. Os recursos liquidos captados por meio da presente Emisséo serao integralmente destinados (i)
ao pré-pagamento da totalidade da divida representada pela “Cédula de Crédito Bancario n° 332.003.571’,
celebrada em 25 de maio de 2023 entre o Banco do Brasil S.A. (“BB”) e a Emissora, conforme aditado em 7 de
junho de 2024 e em 16 de julho de 2025 (“CCB BB 1”), o qual deveré ocorrer na Data da Primeira Integralizagcéo
(conforme abaixo definido); (ii) ao pré-pagamento da totalidade da divida representada pela “Cédula de Crédito
Bancario n° 332.003.578”, celebrada em 15 de junho de 2023 entre o BB e a Emissora, conforme aditado em 7
de junho de 2024 e em 16 de julho de 2025 (“CCB BB 2” e, em conjunto com a CCB BB 1, as “CCBs BB"); e (iii)
apos a quitagao integral das CCBs BB, para a recomposigao de caixa da Emissora.

3.6.2. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario: (A) em até 2 (dois) Dias Uteis apés a Data da
Primeira Integralizagéo, declaragdo em papel timbrado e assinada pelos representantes legais da Emissora,
atestando a quitagéo integral das CCBs BB; e (B) anualmente, a contar da Data da Emiss&o, ou até que seja
cumprida a totalidade dos recursos auferidos por meio da Emissao, declaragdo em papel timbrado e assinada
pelos representantes legais da Emissora, atestando a destinagéo dos recursos relativos ao item (ii) da Clausula
3.6.1 acima, acompanhada do fluxo de caixa da Emissora.

3.6.3. Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as normas e exigéncias
de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitacdo, ou em prazo
menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emissora se obriga a enviar
ao Agente Fiduciario os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou 6rgaos reguladores,
comprovem o emprego dos recursos oriundos das Debéntures nas atividades indicadas acima.
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4. CARACTERISTICAS DA OFERTA PUBLICA
4.1. Colocagédo e Procedimento de Distribuigao

4.11. As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica, sob rito de registro automatico, nos termos da
Lei do Mercado de Valores Mobiliarios e do artigo 26, inciso X, da Resolugdo CVM 160, sob regime de garantia
firme de colocagao para o Valor Total da Emissdo, com a intermediagéo de instituigdes integrantes do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios brasileiro (“Coordenadores”, sendo a instituicao financeira intermediaria
lider denominada “Coordenador Lider”), nos termos e condi¢gdes dispostos no “Contrato de Coordenacéo,

Colocacgéao e Distribuigdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagédo, da 42 (Quarta) Emissao de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢bes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, da Inspira
Mudanga Participagbes S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato de
Distribuic&o”).

4.2, Publico-alvo da Oferta Publica

4.21. O publico-alvo da Oferta Publica € composto exclusivamente por investidores profissionais,
conforme definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor
(“Resolucdo CVM 30%), quais sejam: (a) instituicdes financeiras e demais instituigbes autorizadas a funcionar

pelo Banco Central do Brasil; (b) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao; (c) entidades abertas
e fechadas de previdéncia complementar; (d) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condigao de investidor profissional mediante termo préprio, de acordo com o Anexo A da Resolugéo
CVM 30; (e) fundos de investimento; (f) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM; (g) assessores de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagao
a seus recursos proprios; (h) investidores n&o residentes; e (i) fundos patrimoniais (“Investidores Profissionais”).

4.211. Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal ou por Municipios sao considerados Investidores Profissionais apenas se reconhecidos como tais
conforme regulamentacéo especifica do Ministério da Previdéncia Social, nos termos do artigo 13 da Resolugéo
CVM 30.

4.2.2. Os Investidores Profissionais, publico-alvo da Oferta Publica, devem reconhecer que: (i) foi
dispensada divulgagao de um prospecto para a realizagdo da Oferta Publica; (i) a CVM n&o realizou analise
dos documentos da Oferta Publica nem de seus termos e condi¢des; (iii) existem restricbes para a revenda das
Debéntures, nos termos da Resolugao CVM 160; (iv) efetuaram sua propria analise com relagao a qualidade e
riscos das Debéntures e capacidade de pagamento da Emissora; (v) optaram por realizar o investimento das
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Debéntures exclusivamente com base em informagdes publicas referentes as Debéntures exclusivamente com
base em informacdes publicas referentes as Debéntures e a Emissora, conforme o caso e aplicavel, incluindo,
sem limitagao, a esta Escritura; e (vi) ttm pleno conhecimento de que n&do ha incorporagao por referéncia nos
documentos da Oferta Publica, das demonstragdes financeiras e qualquer informacgao divulgada ao publico pela

Emissora.
4.3. Plano de Distribuigao
4.3.1. A Oferta Publica sera conduzida pelos Coordenadores conforme plano de distribuicdo elaborado

nos termos do artigo 49 da Resolugdo CVM 160, ndo havendo qualquer limitagdo em relagdo a quantidade de
Investidores Profissionais acessados pelos Coordenadores, sendo possivel, ainda, a subscrigdo ou aquisi¢ao
das Debéntures por qualquer numero de Investidores Profissionais, respeitado o publico-alvo descrito na
Clausula 4.2.1 acima.

4.3.2. No ambito do plano de distribuicdo, os Coordenadores deverado assegurar que: (i) o tratamento
conferido aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo; e (ii) haja adequacgéo do investimento ao perfil
de risco dos respectivos Investidores Profissionais.

4.3.3. Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos, e ndo havera
preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas, diretos ou indiretos, da Emissora,
funcionarios ou quaisquer outros grupos que levem em consideracdo relagdes de natureza comercial ou
estratégica em relacdo a Emissora.

4.3.4. Nao sera elaborado prospecto nem lamina de distribuigao publica das Debéntures, tendo em vista
que o publico-alvo da Oferta Publica € composto exclusivamente por Investidores Profissionais, conforme
previsto na Resolugédo CVM 160.

4.3.5. Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Profissionais interessados em adquirir as Debéntures.

4.3.6. A colocagao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3 e com o plano
de distribui¢cdo descrito no Contrato de Distribuicao.

4.3.7. N&o sera permitida a colocagéao parcial das Debéntures, sendo certo que, caso nao haja demanda
suficiente de investidores para as Debéntures durante o Periodo de Distribui¢ao (conforme abaixo definido), os
Coordenadores realizardo a subscrigdo e a integralizagdo das Debéntures até o limite da garantia firme, nos
termos e conforme determinado no Contrato de Distribuicao.
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4.3.8. Nao sera constituido fundo de amortizagado ou sustentagao de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Da mesma forma, n&o sera firmado contrato de estabilizagdo de prego
das Debéntures no mercado secundario.

4.3.9. A Emissao e a Oferta Publica ndo poderao ter seu valor e quantidade de Debéntures aumentados
em nenhuma hipétese, nao existindo, portanto, lote adicional e/ou lote suplementar de Debéntures, nos termos
do paragrafo unico do artigo 50 e do artigo 51 da Resolugao CVM 160.

4.3.10. Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, conduzido e organizado
pelos Coordenadores, para verificagdo, junto aos Investidores Profissionais, da demanda pelas Debéntures
(“Procedimento de Coleta de Intencdes”).

4.3.11. Em razao do Procedimento de Coleta de Intengbes, a Oferta Publica estara a mercado a partir da
data em que o Aviso ao Mercado for divulgado, nos termos do artigo 13 da Resolu¢gdo CVM 160. Neste sentido,
tendo em vista que o publico-alvo da Oferta Publica € composto exclusivamente por Investidores Profissionais
e a Oferta Publica sera submetida ao registro automatico da distribuicao, esta devera permanecer a mercado
por, pelo menos, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do artigo 57, §3°, da Resolugéo CVM 160.

4.3.12. Nos termos do artigo 59 da Resolugdao CVM 160, o periodo de distribuicdo, caracterizado pela
possibilidade de efetiva liquidacdo da Oferta Publica (“Periodo de Distribuicdo”), somente pode ter inicio apos

observadas, cumulativamente, as seguintes condic¢oes: (i) obtengédo do registro da Oferta Publica perante a
CVM; e (ii) divulgacao do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 13 da Resolu¢gdo CVM 160.

4.3.13. Podera ser aceita a participagdo de Investidores Profissionais que sejam pessoas vinculadas,
conforme definidas pelo artigo 1° da Resolugdo CVM n° 173, de 29 de novembro de 2022, que alterou o inciso

XVI do artigo 2° da Resolugdo CVM 160 (“Pessoas Vinculadas”) na Oferta Publica, observado o previsto no
artigo 56 da Resolugdo CVM 160, devendo cada Investidor Profissional informar em sua ordem de investimento,
obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso seja esse o caso, sob pena de cancelamento de
sua ordem de investimento pelos Coordenadores.

4.3.14. Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada, ndo sera permitida a colocagédo de Debéntures perante Pessoas Vinculadas, devendo as
intencdes de investimento realizadas por tais Investidores Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas serem
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observadas as excegdes do
§1° do mesmo dispositivo. Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, as intengdes de investimento dos Investidores Profissionais
que sejam Pessoas Vinculadas n&o serdo canceladas e, portanto, sera aceita a colocagao de Debéntures junto
aos Investidores Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas.
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4.3.15. O Periodo de Distribuicdo das Debéntures sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias a contar
da data de divulgagéo do Anuncio de Inicio, observado o disposto no artigo 48 da Resolugdo CVM 160.

5. CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

5.1. Caracteristicas Basicas

5.1.1. Valor Nominal Unitério

51.1.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emisséo

(“Valor Nominal Unitéario”).

5.1.2. Data de Emissao

51.21. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures sera o dia 15 de margo de
2026 (“Data de Emiss&o”).

5.1.3. Prazo e Data de Vencimento

5.1.3.1. Ressalvadas as hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo), resgate
antecipado total decorrente de Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo), Aquisi¢do Facultativa
(conforme definido abaixo) com o consequente cancelamento da totalidade das Debéntures, e eventual
vencimento antecipado nos termos previstos nesta Escritura, as Debéntures terao seu vencimento em 7 (sete)
anos contados da Data de Emissao, ou seja, em 15 de margo de 2033 (“Data de Vencimento”).

5.1.4. Forma e Emisséo de Certificados e Comprovacgao de Titularidade das Debéntures

51.4.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emiss&o de cautelas e/ou
certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures o extrato expedido pela B3 em nome de cada Debenturista, quando esses titulos estiverem
custodiados eletronicamente na B3.

5.1.5. Espécie

5.1.5.1. As Debéntures serao da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por
Acobes.

5.1.6. Conversibilidade

10



Docusign Envelope ID: 50020E7E-B875-4DAB-A4D9-656EF5D18A53

Autorregulagao
p, qulag

/N ANBIMA

5.1.6.1. As Debéntures seréo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.
5.1.7. Desmembramento

51.71. Nao sera admitido o desmembramento da Remuneragéo (conforme definido abaixo), do Valor

Nominal Unitario e/ou dos demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos termos do inciso 1X do artigo 59
da Lei das Sociedades por Agoes.

5.2. Subscricao, Integralizagdao e Forma de Pagamento
5.21. Prazo de Subscrigédo e Integralizagdo
5.21.1. As Debéntures serao integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢ao,

durante o prazo de distribuigdo das Debéntures na forma prevista na Resolugao CVM 160, de acordo com as
normas de liquidagao aplicaveis a B3, pelo seu Valor Nominal Unitario na data da primeira subscricdo e
integralizagdo das Debéntures (“Data da Primeira Integralizacdo”). Caso ocorra a subscri¢do e integralizagao

das Debéntures em mais de uma data, o prego de subscricdo para as Debéntures que foram integralizadas
ap6s a Data da Primeira Integralizagdo sera o seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizagdo ou desde a Data de Pagamento da
Remuneragéao (conforme definido abaixo) imediatamente anterior (conforme aplicavel), inclusive, até a data de
sua efetiva integralizacdo, exclusive (“Preco de Subscricéo”).

5.3. Remuneragao

5.3.1. Atualizagdo Monetaria. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, ndo sera atualizado monetariamente.

5.3.2. Juros Remuneratérios das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo’
(“Taxas DI”), expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(www.b3.com.br), acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) de 1,35% (um inteiro e trinta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneraco”).

5.3.3. A Remuneragao sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, desde a Data da Primeira Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente

11
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anterior, inclusive, até a Data de Pagamento da Remuneragdo subsequente ou da data de pagamento
decorrente de Resgate Antecipado Facultativo, Amortizagdo Extraordinaria Facultativa (conforme definido
abaixo), resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate Antecipado, Aquisi¢cdo Facultativa, e eventual
vencimento antecipado nos termos previstos nesta Escritura, exclusive.

5.3.4. A Remuneragéao devera ser calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator Juros — 1)
onde:

J = Valor unitario da Remuneragéo, devida na Data de Pagamento da Remuneragéo, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento.

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento.

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo parametro de flutuagao acrescido de spread calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de inicio do Periodo de
Capitalizagdo (conforme definido abaixo), inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

npj

Fator DI = 1_[[1 + (TDI)]

k=1

onde:
nol = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas no calculo do ativo, sendo “npi” um nimero inteiro;

TDIk = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, apurada
da seguinte forma:

1

TDI, = (Dl" + 1)2 ‘1
k= \100

12
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onde:
Dlk = Taxa DI, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;
k = numero de ordem de TDI, variando de 1 (um) até n; e

Fator Spread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

n

spread N 1)252
100

Fator Spread = (

onde:
spread = 1,3500 (um inteiro e trinta e cinco centésimos);

n = ndmero de Dias Uteis contados da Data da Primeira Integralizacdo, ou da Data de Pagamento da

Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo “n” um numero inteiro;
Observacgoes:

(i) efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDI,, ), sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por

diante até o ultimo considerado;

(ii) se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-4 o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento;

(iii) o fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento;

(iv) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
entidade responsavel pelo seu calculo; e

(v) o calculo da Remuneracéo sera realizado considerando os critérios estabelecidos no “Caderno de

Formulas Debéntures/Debéntures — CETIP21”, disponivel para consulta na pagina da B3 na internet
(http://www.b3.com.br).

13
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5.3.5. Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagbes pecuniarias da Emissora decorrentes desta
Escritura, ndo houver divulgacdo da Taxa DI pela B3, sera aplicada na apuragdo de TDIk a ultima Taxa DI
divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensacgdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgacao posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgacdo da Taxa DI for superior ao prazo de
10 (dez) dias consecutivos, ou caso a Taxa DI seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicagdo da
Taxa DI a quaisquer obriga¢des pecuniarias da Emissora decorrentes desta Escritura, aplicar-se-a o disposto
nas Clausulas 5.3.6 e seguintes abaixo.

5.3.6. No caso de extingdo, auséncia de apuracao e/ou divulgacao da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apos a data esperada para sua apuragao e/ou divulgagéo, ou no caso de impossibilidade legal de
sua aplicagédo as Debéntures, inclusive em razdo de determinagéo judicial, o Agente Fiduciario devera, no prazo
maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do término do prazo de 10 (dez) dias acima indicado ou do evento de
sua extingdo ou inaplicabilidade, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas para a deliberagao, nos termos
da Clausula 10 desta Escritura e do artigo 124 da Lei das Sociedades por Agbes, de comum acordo entre a
Emissora e os Debenturistas, do novo pardmetro a ser utilizado para fins de calculo da Remuneragéo, novo
parametro este que devera ser similar ao utilizado para a Taxa DI e preservar o valor real e 0s mesmos niveis
de remuneragédo das Debéntures, observado o disposto na regulamentagao vigente aplicavel, bem como na
Clausula 5.3.7 abaixo (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva, sera aplicada na apuragao

de TDIk a ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os
Debenturistas quando da definicdo da Taxa Substitutiva ou caso a Taxa DI seja posteriormente divulgada.

5.3.7. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo em primeira e em
segunda convocagao, ou caso ndo haja quérum para instalagao e/ou deliberagdo em segunda convocagao, a
Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, ou da data em que deveria
ter sido realizada a Assembleia Geral de Debenturistas, ou em prazo superior que venha a ser definido em
comum acordo em referida Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
desde a Data da Primeira Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior
conforme o caso, e dos Encargos Moratérios, se for o caso. Nesta alternativa, as Debéntures resgatadas
deverao ser canceladas pela Emissora e para calculo da Remuneragdo com relagdo as Debéntures a serem
resgatadas, serd utilizado para a apuragéo de TDIk o valor da ultima Taxa DI divulgada oficialmente, observadas
ainda as demais disposi¢des previstas na Clausula 5.3.4 e seguintes desta Escritura para fins de calculo da
Remuneragao.

5.3.8. Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, esta ndo sera mais realizada e a Taxa DI entdo divulgada, a
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partir da respectiva data de referéncia, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneragao, nao sendo
devidas quaisquer compensacoes entre a Emissora e os Debenturistas. Adicionalmente, caso a Taxa DI venha
a ser divulgada apos a determinacdo da Taxa Substitutiva, a Taxa DI entado divulgada, a partir da respectiva
data de referéncia, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneragao, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas.

5.3.9. Para fins desta Escritura: (i) a expresséo “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia de segunda a
sexta-feira, exceto sdbado, domingo e feriado declarado nacional. Quando a indicagao de prazo contado por
dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da indicagéo de “Dia Util”, entende-se que o prazo é contado
em dias corridos; e (ii) a expressao “Periodo de Capitalizacdo” significa o intervalo de tempo que se inicia (a)

na Data da Primeira Integralizagao (inclusive) e termina na Data de Pagamento da Remuneragéao (exclusive),
no caso do primeiro Periodo de Capitalizagédo; ou (b) na Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente
anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento da Remuneragéo correspondente (exclusive), no caso dos
demais Periodos de Capitalizagdo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade até o integral cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigagdes previstas nesta Escritura
ou até a Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro.

5.4. Periodicidade do Pagamento da Remuneragao das Debéntures

5.4.1. Os valores relativos a Remuneragéo das Debéntures deverao ser pagos semestralmente, todo dia
15 (quinze) dos meses de margo e setembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido no dia 15 de
setembro de 2026 e o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento, conforme datas previstas na tabela
abaixo, observados, ainda, os pagamentos realizados em decorréncia de eventual Resgate Antecipado
Facultativo, Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate
Antecipado, Aquisicdo Facultativa, e vencimento antecipado nos termos previstos nesta Escritura (cada uma,
uma “Data de Pagamento da Remuneracéo”):

N° da Datas de Pagamento da Remuneracao das
Parcela Debéntures

1 15 de setembro de 2026

15 de margo de 2027

15 de setembro de 2027
15 de margo de 2028
15 de setembro de 2028
15 de margo de 2029
15 de setembro de 2029
15 de margo de 2030

0N oo o |~ |DN
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9 15 de setembro de 2030
10 15 de margo de 2031
11 15 de setembro de 2031
12 15 de margo de 2032
13 15 de setembro de 2032
14 Data de Vencimento
5.5. Amortizagao do saldo do Valor Nominal Unitario
5.5.1. Ressalvadas as hipoteses de eventual Resgate Antecipado Facultativo, Amortizagédo

Extraordinaria Facultativa, resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate Antecipado, Aquisicdo
Facultativa, e vencimento antecipado nos termos previstos nesta Escritura, o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures sera amortizado semestralmente, todo dia 15 (quinze) dos meses de margo e setembro de
cada ano, a partir do 24° (vigésimo quarto) més (inclusive) contado da Data de Emissao, sendo a primeira
parcela devida em 15 de marco de 2028 e a uUltima na Data de Vencimento, conforme datas e percentuais
previstos na tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo do Valor Nominal Unitario”):

Percentual do saldo do Valor
Parcela de L . . .
Amortizagéio Data da Amortizacao Nominal Unitario a ser Amortizado
(%)
12 15 de margo de 2028 9,0909%
28 15 de setembro de 2028 10,0000%
32 15 de margo de 2029 11,1111%
43 15 de setembro de 2029 12,5000%
52 15 de margo de 2030 14,2857%
62 15 de setembro de 2030 16,6667%
78 15 de margo de 2031 20,0000%
82 15 de setembro de 2031 25,0000%
9@ 15 de margo de 2032 33,3333%
102 15 de setembro de 2032 50,0000%
112 Data de Vencimento 100,0000%
5.6. Repactuacao Programada
5.6.1. Nao havera repactuacéo programada das Debéntures.
5.7. Condi¢6es de Pagamento
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5.71. Local de Pagamento e Imunidade Tributéria

5.71.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures
que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3.

5.71.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢éo tributaria, este devera
encaminhar ao Agente de Liquidagao e ao Escriturador, com copia para a Emissora, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentag&o
comprobatéria dessa imunidade ou isencao tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos,
decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislagao
tributaria em vigor.

5.7.1.3. O Debenturista que tenha apresentado documentagcdo comprobatéria de sua condicdo de
imunidade ou isengéo tributaria, nos termos da Clausula 5.7.1.2 acima, e que tiver essa condigao alterada por
disposi¢do normativa, ou por deixar de atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente de Liquidagéo e
Escriturador, com cépia para a Emissora, bem como prestar qualquer informacgao adicional em relagéo ao tema
que lhe seja solicitada pelo Escriturador, Agente de Liquidagéo, ou pela Emissora, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis do seu conhecimento, sempre, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de qualquer pagamento a ser realizado
pela Emissora.

5.7.2. Prorrogagéo dos Prazos

5.7.21. Considerar-se-&0 automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de qualquer obrigacao
prevista ou decorrente da Emissao até o primeiro Dia Util subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer
outro encargo moratério aos valores a serem pagos, quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em
que nao haja expediente bancério na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, ressalvados os casos de
obrigagdes pecuniarias, inclusive para fins de calculo, cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3,
hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado
nacional, sdbado ou domingo.

5.7.3. Encargos Moratérios

5.7.3.1. Sem prejuizo da Remuneracgéo devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura, ocorrendo
atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, incluindo, sem limitagdo, o pagamento da
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Remuneragédo e/ou das amortizagdes do Valor Nominal Unitario, os débitos em atraso e ndo pagos pela
Emissora, independentemente de qualquer aviso, notificagdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial, ficarao
sujeitos: a (i) multa moratdria ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (ii)
juros de mora ndo compensatoérios de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, sobre o
montante devido e ndo pago, desde a data de inadimplemento (inclusive) até a data do seu efetivo pagamento
(exclusive) (“Encargos Moratérios”).

5.7.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.7.41. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.7.3 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagbes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta
Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, nos termos
da legislagdo vigente e da Clausula 5.8 abaixo, ndo Ihe dara direito ao recebimento da Remuneragédo das
Debéntures e/ou Encargos Moratérios e/ou de qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

5.7.5. Direito ao Recebimentos dos Pagamentos

5.7.51. Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura
aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de
pagamento.

5.8. Publicidade

5.8.1. Sem prejuizo do disposto no artigo 13 da Resolugdo CVM 160, todos os atos e decisdes a serem

tomados decorrentes desta Emisséo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas,
deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no jornal “Diario Comercial’ (“Jornal de
Publicacdo”), bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores, qual seja
(https://www.redeinspiraeducadores.com.br/) e nos sitios eletrénicos da CVM e da B3, observado o
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des e as limitagbes impostas pela Resolugdo CVM
160 em relagéo a publicidade da Oferta Publica e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente
Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicagdo que afete a Emissdo na data da sua realizagéo, sendo certo
que, caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo apds a Data de Emiss&o, devera enviar notificagdo ao
Agente Fiduciario informando o novo veiculo para divulgagao de suas informagdes.

5.9. Classificagao de Risco
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5.9.1. Nao sera contratada agéncia de classificacdo de risco no ambito da Oferta Publica para atribuir
rating as Debéntures.

6. DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, DA AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA
FACULTATIVA, DA OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E DA AQUISIGAO FACULTATIVA

6.1. Resgate Antecipado Facultativo Total

6.1.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas,
a partir do 24° (vigésimo quarto) més (exclusive) contado da Data de Emissdo, ou seja, a partir do dia 16 de
margo de 2028 (inclusive), realizar o resgate antecipado facultativo total das Debéntures, com o consequente
cancelamento da totalidade das Debéntures, observados os termos e condi¢des estabelecidos a seguir, sendo

vedado o resgate parcial das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”).

6.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures ocorrera mediante comunicagéo dirigida
(i) & B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis com relagéo a data prevista para realizagdo do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo (“Data do Resgate Antecipado Facultativo”), e (ii) aos Debenturistas, com copia

para o Agente Fiduciario, para o Agente de Liquidacdo e para o Escriturador, com antecedéncia minima de 5
(cinco) Dias Uteis com relagdo & Data do Resgate Antecipado Facultativo (“Comunicacdo de Resgate

Antecipado Facultativo”). A Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo podera ocorrer, a critério da

Emissora, por meio de correspondéncia direta aos Debenturistas, com cépia para o Agente Fiduciario, para o
Agente de Liquidacéo e para o Escriturador, ou publicacdo dirigida aos Debenturistas a ser divulgada nos
termos da Clausula 5.8 desta Escritura.

6.1.2.1. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, os Debenturistas fardo jus ao pagamento (i)
do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido (ii) da Remuneragéo
incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, calculada pro
rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacdo, ou da Data de Pagamento da Remuneracéo
imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a Data do Resgate Antecipado Facultativo (exclusive),
(i) dos Encargos Moratérios e de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as
Debéntures, se houver, e (iv) de Prémio de Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo) (“Valor
do Resgate Antecipado Facultativo”).

6.1.2.2. Para fins da Clausula 6.1.2.1 acima, “Prémio de Resgate Antecipado Facultativo” significa o prémio

flat de valor equivalente ao percentual indicado na tabela abaixo, aplicavel a Data do Resgate Antecipado
Facultativo (“Percentual do Prémio de Resgate Antecipado Facultativo”), incidente sobre o Valor Nominal

Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracgéao incidente sobre o
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, calculada pro rata temporis, desde
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a Data da Primeira Integralizagdo, ou da Data de Pagamento da Remuneragado imediatamente anterior,

conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo:

Data do Resgate Antecipado
Facultativo

Percentual do Prémio de Resgate
Antecipado Facultativo

De 16 de margo de 2028 (inclusive) até
15 de setembro de 2029 (exclusive)

1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento)

De 15 de setembro de 2029 (inclusive)
até 15 de margo de 2031 (exclusive)

1,25% inteiro e vinte e cinco

centésimos por cento)

(um

De 15 de margo de 2031 (inclusive) até o
1,00% (um inteiro por cento)

a Data de Vencimento (exclusive)

6.1.2.3.
Remuneragéao, conforme estabelecida na Clausula 5.4.1 acima, ou uma Data de Amortizagdo do Valor Nominal

Caso a Data do Resgate Antecipado Facultativo coincida com uma Data de Pagamento da

Unitario, conforme estabelecida na Clausula 5.5.1 acima, o Prémio de Resgate Antecipado Facultativo incidira
sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, apds o pagamento da
Remuneragéao e da parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso.

6.1.3.
Antecipado Facultativo, que devera obrigatoriamente ser um Dia Util; (i) a estimativa do Valor do Resgate

Na Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo devera constar: (i) a Data do Resgate

Antecipado Facultativo, com a discriminagao de seus componentes; e (iii) quaisquer outras informagoes
necessdrias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo, conforme o caso.

6.1.4. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo serdo obrigatoriamente canceladas pela
Emissora.
6.1.5. O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguira os

procedimentos operacionais adotados pela B3 ou, caso as Debéntures n&o estejam custodiadas

eletronicamente na B3, sera realizado em conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador.

6.2. Amortizacao Extraordinaria Facultativa

6.2.1.
independentemente da anuéncia dos Debenturistas, a partir do 24° (vigésimo quarto) més (exclusive) contado

Sujeito ao atendimento das condi¢cées abaixo, a Emissora podera, a seu exclusivo critério e

da Data de Emissdo, ou seja, a partir do dia 16 de margo de 2028 (inclusive), realizar a amortizagédo
extraordinaria facultativa das Debéntures, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, e que devera abranger, proporcionalmente, todas as
Debéntures (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”).
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6.2.2. A Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures ocorrera mediante comunicagéao dirigida
(i) & B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis com relagéo a data prevista para realizag&o da efetiva
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa (“Data _da Amortizacdo Extraordindria Facultativa”), e (ii) aos

Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario, ao Agente de Liquidagao e ao Escriturador, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) Dias Uteis com relagdo a Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa (“Comunicacdo
de Amortizacao Extraordinaria Facultativa”). A Comunica¢do de Amortizagao Extraordinaria Facultativa podera

ocorrer, a critério da Emissora, por meio de correspondéncia direta aos Debenturistas, com copia para o Agente
Fiduciario, para o Agente de Liquidagéo e para o Escriturador ou publicagéo dirigida aos Debenturistas a ser
divulgada nos termos da Clausula 5.8 desta Escritura.

6.2.2.1. Por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, os Debenturistas farao jus ao pagamento
(i) da parcela do Valor Nominal Unitario ou parcela do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a ser
amortizada, acrescida da (ii) Remuneragéao incidente sobre a parcela do Valor Nominal Unitario ou parcela do
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a ser amortizada, calculada pro rata temporis desde a Data
da Primeira Integralizagédo, ou da Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o
caso (inclusive), até a Data da Amortizagao Extraordinaria Facultativa (exclusive); (iii) dos Encargos Moratérios
e de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures, se houver; e (iv) de
Prémio de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa (conforme abaixo definido) (“Valor da Amortizacéo

Extraordinaria Facultativa”).

6.2.2.2. Para fins da Clausula 6.2.2.1 acima, “Prémio de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa” significa

o prémio flat de valor equivalente ao percentual indicado na tabela abaixo aplicavel a Data da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa (“Percentual do Prémio de Amortizacdo Extraordindria Facultativa”), incidente sobre

a parcela do Valor Nominal Unitario ou parcela do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a ser
amortizada, acrescido da Remuneragéao incidente sobre a parcela do Valor Nominal Unitario ou parcela do
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a ser amortizada, calculada pro rata temporis, desde a Data
da Primeira Integralizacdo, ou da Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o
caso, até a Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa:

Data da Amortizagao Percentual do Prémio de Amortizagao
Extraordinaria Facultativa Extraordinaria Facultativa

De 16 de margo de 2028 (inclusive)
até 15 de setembro de 2029
(exclusive)

1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento)

De 15 de setembro de 2029 (inclusive) | 1,25% (um inteiro e vinte e cinco
até 15 de margo de 2031 (exclusive) |centésimos por cento)

De 15 de margo de 2031 (inclusive)

] , ] 1,00% (um inteiro por cento)
até a Data de Vencimento (exclusive)
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6.2.2.3. Caso a Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa coincida com uma Data de Pagamento da
Remuneragéo conforme estabelecida na Clausula 5.4.1 acima, ou uma Data de Amortizagao do Valor Nominal
Unitario, conforme estabelecida na Clausula 5.5.1 acima, o Prémio de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
incidira sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, apés o pagamento
da Remuneragéo e da parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso.

6.2.3. Na Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa devera constar: (i) a Data da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, que devera obrigatoriamente ser um Dia Util; (i) a estimativa do Valor
da Amortizagao Extraordinaria Facultativa, com a discriminagdo de seus componentes; e (iii) quaisquer outras
informagdes necessarias a operacionalizagdo da Amortizacao Extraordinaria Facultativa, conforme o caso.

6.2.4. A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures custodiadas eletronicamente na B3
seguira os procedimentos operacionais adotados pela B3, e, caso as Debéntures ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, sera realizado em conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador.

6.3. Oferta de Resgate Antecipado
6.3.1. A qualquer tempo a partir da Data de Emissao, a Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério,

oferta de resgate antecipado total das Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures
resgatadas (“Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado sera enderegcada a todos os

Debenturistas, sem distingdo, sendo assegurada a igualdade de condi¢cdes a todos os Debenturistas para
aceitarem a oferta de resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e
condi¢des previstos nas Clausulas abaixo, sendo certo que o resgate antecipado no ambito da Oferta de
Resgate Antecipado podera ser realizado apenas para aqueles que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado,
sem que haja necessidade de aceitacao da totalidade dos Debenturistas.

6.3.2. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagéo a ser enviada
com, no minimo, 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia da data do efetivo resgate antecipado, a qual devera
ser um Dia Util (“Data_do Resgate decorrente de Oferta”), devendo, a seu exclusivo critério, (i) enviar

correspondéncia enderegcada a totalidade dos Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario, ou (ii)
publicar, nos termos da Clausula 5.8 acima, anuncio aos Debenturistas, e em ambos os casos enviar cépia a
B3 (sendo os itens (i) e (ii) doravante denominados, “Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”), no qual

devera descrever os termos e condi¢gdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (a) o Valor da Oferta de
Resgate Antecipado (conforme abaixo definido), discriminando o valor do prémio de resgate antecipado a ser
oferecido pela Emissora, se houver, e que ndo podera ser negativo; (b) o prazo e a forma para manifestagéo a
Emissora dos Debenturistas que optarem pela adesédo a Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto
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na Clausula 6.3.3 abaixo; (c) a Data do Resgate decorrente de Oferta e a data para o pagamento das quantias
devidas aos Debenturistas nos termos da Clausula 6.3.6 abaixo; (d) se a Oferta de Resgate Antecipado estara
condicionada a aceitagao por Debenturistas que representem uma quantidade minima de Debéntures; e (e) as
demais informagdes necessarias para a tomada de decisido pelos Debenturistas e para a operacionalizagdo da
Oferta de Resgate Antecipado.

6.3.3. Apds a Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela
adeséo a Oferta de Resgate Antecipado no prazo indicado na Comunicagao de Oferta de Resgate Antecipado,
terdo o prazo de 2 (dois) Dias Uteis para formalizarem sua ades&o no sistema da B3, com cépia ao Agente
Fiduciario, nos termos da Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado.

6.3.4. Caso o resgate antecipado das Debéntures decorrente da Oferta de Resgate Antecipado seja
efetivado, ele devera ocorrer unicamente na Data de Resgate decorrente de Oferta para todas as Debéntures
que foram indicadas para o resgate.

6.3.5. A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adeséo a Oferta de Resgate Antecipado,
confirmar ao Agente Fiduciario se o resgate antecipado das Debéntures decorrente da Oferta de Resgate
Antecipado sera efetivamente realizado e, se for o caso, a quantidade de Debéntures que serao resgatadas; e
(i) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data do Resgate decorrente de Oferta, comunicar ao
Agente de Liquidagao e Escriturador e a B3 a Data do Resgate decorrente de Oferta.

6.3.6. A Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitacdo de um percentual
minimo de Debéntures, a ser definido e divulgado por meio da Comunicagao de Oferta de Resgate Antecipado,
de forma que, caso referido percentual ndo seja atingido, a Emissora nao estara obrigada a realizar a Oferta
de Resgate Antecipado e podera cancelar referida Oferta de Resgate Antecipado sem quaisquer multas ou
penalidades.

6.3.7. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo da Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente
ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures objeto do
resgate, acrescido (i) da Remuneragao incorrida e ainda ndo paga desde a Data da Primeira Integralizagao ou
da Data de Pagamento da Remuneracgéo imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a Data do
Resgate decorrente de Oferta (exclusive); (ii) se for o caso, do prémio de resgate indicado na Comunicagao da
Oferta de Resgate Antecipado; e (iii) dos demais valores eventualmente devidos e ndo pagos nos termos desta
Escritura (“Valor da Oferta de Resgate Antecipado”).

6.3.8. As Debéntures efetivamente resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado serdo
obrigatoriamente canceladas.
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6.3.9. O resgate antecipado das Debéntures decorrente da Oferta de Resgate Antecipado ocorrera,
conforme o caso, de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Agente de Liquidagéo e
Escriturador, para as Debéntures que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

6.4. Aquisi¢ao Facultativa

6.4.1. A Emissora podera, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, a partir da Data de Emissao,
adquirir Debéntures, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor, por valor igual ou inferior ao
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, ou por valor
superior ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso,
devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das demonstracdes financeiras da Emissora, desde
que observado o disposto no artigo 55, § 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, na regulamentagéo aplicavel
da CVM, incluindo os termos da Resolugao CVM n° 77, de 29 de margo de 2022, conforme em vigor (“Resolucéo
CVM 77”) e as restrigcbes de negociagéo previstas na Resolugao CVM 160 (“Aquisicdo Facultativa”).

6.4.2. Observado o disposto na Resolugdo CVM 77, as Debéntures adquiridas pela Emissora poderao
ser canceladas, ser novamente colocadas no mercado ou permanecer na tesouraria da Emissora. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma remuneragao das demais Debéntures.

6.4.3. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, no caso de Aquisicdo Facultativa,
observar-se-a o procedimento da B3 para a operacionalizagdo e pagamento das Debéntures objeto de tal
Aquisigdo Facultativa.

7. VENCIMENTO ANTECIPADO

71. O Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 10.9 abaixo, devera, em caso de hip6tese
de vencimento antecipado automatico, ou podera, por meio de Assembleia Geral de Debenturistas em caso de
hipétese de vencimento antecipado nao automatico, e respeitados os prazos de cura, quando aplicaveis,
declarar ou considerar, respectivamente, antecipadamente vencidas todas as obrigacdes objeto desta Escritura
e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis a partir da Data da Primeira
Integralizagdo, ou Data de Pagamento da Remuneracéo imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive),
até a data do efetivo pagamento (exclusive), e dos Encargos Moratérios, se houver, independentemente de
aviso, interpelagéo ou notificagéo, judicial ou extrajudicial, nos termos da Clausula 7.2 abaixo, na ocorréncia de
quaisquer dos seguintes eventos (“Eventos de Vencimento Antecipado”):
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71.1.

No caso de incidéncia das hipoteses abaixo, o Agente Fiduciario devera considerar as Debéntures

automaticamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Emissora o pagamento do Valor Nominal

Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragéo e dos Encargos

Moratérios, se houver, calculados pro rata temporis, a partir da Data da Primeira Integralizagdo ou da Data de

Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do seu efetivo

pagamento (exclusive), independentemente de aviso, notificagao judicial ou extrajudicial ou interpelagéo (cada

um, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i)

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagao pecuniaria devida aos Debenturistas
prevista nesta Escritura, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da respectiva data
de pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios;

caso ocorra (a) a dissolugdo ou a liquidagdo da Emissora; (b) a decretacdo de faléncia da
Emissora; (c) o pedido de autofaléncia formulado pela Emissora; (d) o pedido de faléncia
formulado por terceiros em face da Emissora e que ndo seja devidamente solucionado, por meio
de pagamento ou depdsito, rejeicdo do pedido, suspensao dos efeitos da declaragéo de faléncia,
ou por outro meio, nos prazos aplicaveis; (e) a apresentagao de pedido, por parte da Emissora,
de plano de recuperagao extrajudicial ou qualquer outra modalidade de concurso de credores
prevista em lei especifica, a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologagao judicial do referido plano; (f) o ingresso pela Emissora e
em juizo com requerimento de recuperacéo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagao ou de sua concesséao pelo juiz competente; (g) qualquer evento
analogo que caracterize estado de insolvéncia da Emissora, incluindo acordo de credores, nos
termos da legislacao aplicavel; ou (h) a propositura, pela Emissora, de conciliagées e mediagdes
antecedentes ou incidentais nos termos do artigo 20-B da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de
2005, conforme alterada, ou, ainda, realizem quaisquer medidas judiciais antecipatdrias (ou de
qualquer processo similar em outra jurisdi¢cao), incluindo, sem limitagcéo, pedido de suspenséao de
execucgao de dividas para fins de preparagao para pedido de recuperagéo judicial;

decretacao de vencimento antecipado de obrigacdes de natureza financeira a que esteja sujeita
a Emissora, assim entendidas as dividas contraidas pela Emissora por meio de operagdes no
mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, com valor, individual ou agregado, igual
ou superior, a R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), ajustado anualmente, desde a Data
da Primeira Integralizagdo, pela variagdo acumulada do indice Nacional de Pregos do
Consumidor Amplo, apurado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA”), ou seu
equivalente em outras moedas (“Novo Threshold”), sendo certo que, enquanto estiverem em vigor
a (a) 1° (primeira) emissao de notas comerciais escriturais, com garantia real, em série Unica,
para distribuigdo publica, com esforgos restritos, da Emissora; e/ou (b) a 22 (segunda) emissao
de debéntures simples, ndo conversiveis em agcbes, em série Unica, da espécie com garantia real,
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com garantia adicional fidejussoéria, para distribuicdo publica com esforgos restritos de
distribuicao, da Emissora e/ou (c) a 32 (terceira) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis
em acdes, em série Unica, da espécie quirografaria, para distribuicdo publica da Emissora (em
conjunto, “Emissdes em Vigor”), as quais possuem threshold com valor inferior ao Novo Threshold

nas respectivas clausulas de vencimento antecipado, o respectivo valor do threshold das dividas
das Emissdes em Vigor devera ser considerado (“Threshold Existente”);

(iv) questionamento judicial desta Escritura, pela Emissora, por qualquer sociedade controlada
(conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes)
(“Controlada”) e/ou por qualquer coligada da Emissora;

(v) alteragdo do tipo societario da Emissora, incluindo, mas ndo limitado a transformagéo da
Emissora, de modo que deixe de ser uma sociedade por agdes, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Agoes;

(vi) transferéncia, promessa de transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de cessao
a terceiros, pela Emissora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura;

(vii) se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura (e/ou de quaisquer de
suas disposicdes);

(viii) redugéo do capital social da Emissora sem observancia do disposto no §3° do artigo 174 da Lei
das Sociedades por Agdes, exceto se para absorgao de prejuizos acumulados; e/ou

7.1.2. No caso de incidéncia das hipéteses abaixo, desde que ndo sanadas nos respectivos prazos de
cura aplicaveis, se houver, o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar de
sua ciéncia, Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar acerca da n&o declaragdo de vencimento
antecipado das Debéntures nos termos da Clausula 7.1.2.1 abaixo, tornando-se, conforme o caso,
imediatamente exigivel da Emissora o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso (inclusive), acrescido da Remuneragao e dos Encargos Moratorios, se houver,
calculados pro rata temporis, a partir da Data da Primeira Integralizacdo, ou da Data de Pagamento da
Remuneragéao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento (exclusive),
independentemente de aviso, notificagdo judicial ou extrajudicial ou interpelagdo, nos termos Clausula 7.2
abaixo (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado N&o Automatico”):

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura,
n&o sanada em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do referido descumprimento, exceto
se outro prazo houver sido estabelecido nos termos desta Escritura, observado que tais prazos
nunca serdo cumulativos;
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(ii)

(vii)

(viii)

sem prejuizo do disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por Acdes, incorporagao da
Emissora por outra sociedade, cisao, fusdo ou incorporagao de acdes da Emissora;

nao utilizagao, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emiss&o estritamente nos
termos desta Escritura;

nao cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial, arbitral e/ou administrativa de
natureza condenatoéria e execugao imediata contra a Emissora, em valor, individual ou agregado,
igual ou superior, ao Novo Threshold, sendo certo que, enquanto vigorarem as Emissdes em
Vigor, sera considerado o Threshold Existente, desde que o efeito suspensivo ndo tenha sido
concedido pelo juizo competente ao respectivo(s) recurso interposto contra a referida decisao,
ressalvados, ainda, os casos em que tenha(m) sido apresentada(s) garantia(s) em juizo aceita(s)
pelo Poder Judiciario;

inadimplemento de qualquer divida financeira ou qualquer obrigagdo pecuniaria, em qualquer
contrato do qual a Emissora seja parte, como devedor(a) ou garantidor(a), assim entendidas as
dividas contraidas no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, cujo valor,
individual ou agregado, seja superior ao Novo Threshold, sendo certo que, enquanto vigorarem
as Emissdes em Vigor, sera considerado o Threshold Existente, exceto (a) se tal inadimplemento
for sanado dentro de eventual prazo de cura existente no respectivo acordo ou contrato da
respectiva divida ou obrigacdo, ou caso nao haja prazo de cura especifico no respectivo acordo
ou contrato, este seja sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, ou (b) se tal inadimplemento
for relativo ao pagamento de tributos;

alteragao no controle acionario direto ou indireto da Emissora, conforme definido nos termos do
artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des, exceto se, (a) decorrer de uma reorganizagao dentro
do grupo econémico da Emissora e desde que seja mantido o controle indireto da Emissora; ou
(b) decorrer de processo de abertura de capital da Emissora, com oferta publica de distribuigao
de acbes de emissao da Emissora (“IPO”), nos termos da Resolugdo CVM 160, o controle da
Emissora passe a ser pulverizado e indefinido;

se houver alteragdo do objeto social da Emissora de forma a alterar as suas atividades
preponderantes;

distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital proprio ou
quaisquer outras distribuigdes de lucros aos acionistas da Emissora, exceto pelos dividendos
obrigatérios do lucro do exercicio anterior, conforme previstos no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agdes, nos termos do estatuto social da Emissora vigente na Data de Emissao,
caso: (a) a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes pecuniarias estabelecidas
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(xii)

nesta Escritura; ou (b)tenha ocorrido e esteja vigente qualquer Evento de Vencimento
Antecipado;

cessao, venda e/ou qualquer forma de alienagéo (“Alienacéo”) pela Emissora por qualquer meio,
de forma gratuita ou onerosa, de bens do ativo da Emissora cujo valor individual ou agregado
seja igual ou superior a 10% (dez por cento) do ativo total consolidado da Emissora (conforme
apurado com base na demonstracdo financeira da Emissora mais recente, divulgada
anteriormente a respectiva Alienagao), exceto:

(a) se o produto da Alienagao seja integralmente utilizado na aquisi¢ao, pela Emissora, de
novo(s) ativo(s) e/ou nas hipoteses de substituicdo em razdo de desgaste, depreciagédo
e/ou obsolescéncia, desde que tal substituicido ou aquisicdo seja comprovada ao Agente
Fiduciario em até 10 (dez) Dias Uteis da referida substituicdo ou aquisicao;

(b) se realizada exclusivamente com e/ou entre sociedades controladas da Emissora; ou

(c) em cumprimento de determinagdes de 6rgéos reguladores e/ou obrigagdes contraidas
perante referidos 6rgaos.

nao obtencdo, nao renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagoes,
subvencgdes, alvaras ou licencgas, inclusive as ambientais, necessarias as atividades exercidas
pela Emissora, exceto por aquelas que (a) estejam em processo tempestivo de emissao,
renovagao, prorrogacao ou substituicao; ou (b) estejam em discussao nas esferas administrativa
e/ou judicial, desde que obtido o efeito suspensivo; ou (c) que nado resulte em um Efeito Adverso
Relevante. Para os fins desta Escritura, considera-se “Efeito Adverso Relevante”: qualquer ato

ou fato que resulte em um efeito adverso relevante na situagao financeira, econémica,
operacional e/ou reputacional da Emissora, nos seus negocios, bens, resultados operacionais,
posicao financeira, liquidez e/ou nas perspectivas da Emissora, que impacte negativamente e de
maneira relevante a capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos
desta Escritura;

protesto de titulos contra a Emissora cujo valor ndo pago, individual ou agregado, seja igual ou
superior, ao Novo Threshold, sendo certo que, enquanto vigorarem as Emissdes em Vigor, sera
considerado o Threshold Existente, salvo se, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados do
recebimento da notificacdo do protesto, for validamente comprovado pela Emissora ao Agente
Fiduciario, que: (a) o protesto foi cancelado, sustado ou é objeto de medida judicial que tenha
suspendido os efeitos do protesto; (b) tenha sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo
Poder Judiciario; ou (c) o protesto tenha sido pago;

condenacdo da Emissora por sentencgas arbitrais definitivas ou judiciais n&o sujeitas a recurso
com efeito suspensivo, que acarretem obrigagdo de pagamento cujo valor, individual ou
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(xiii)

(xiv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

agregado, seja igual ou superior, ao Novo Threshold, sendo certo que, enquanto vigorarem as
Emissdes em Vigor, sera considerado o Threshold Existente;

interrupcao ou suspensao das atividades desenvolvidas pela Emissora por prazo superior a 30
(trinta) dias corridos, exceto: (a) em decorréncia da pandemia de COVID-19 ou outras pandemias
cujos efeitos as atividades sejam assemelhados; ou (b) nos casos em que referida suspenséo ou
interrupgéo nao possa causar um Efeito Adverso Relevante;

realizagdo, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, a
totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora com valor igual ou superior, em montante
individual ou agregado, a 10% (dez por cento) do ativo imobilizado consolidado da Emissora, com
base nas demonstragdes financeiras anuais consolidados mais recentes da Emissora;

comprovacado de que quaisquer das declaragdes prestadas pela Emissora nesta Escritura,
conforme o caso, é insuficiente, falsa, imprecisa, inconsistente ou desatualizada, em qualquer
aspecto relevante, na data de sua prestagao;

se proferida uma decisdo condenatéria, em qualquer grau, na esfera judicial, arbitral ou
administrativa, contra a Emissora, suas Controladas, bem como por seus respectivos
administradores, acionistas com poderes de administracao e funcionarios agindo em nome e em
beneficio delas (“Representantes”) envolvendo a violagdo das normas aplicaveis que versam
sobre atos de corrupcgéo e atos lesivos contra a administragado publica, inclusive, sem limitagao,
a Lei n° 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme em vigor, o Decreto-Lei n° 2.848 de 7 de
Dezembro de 1940; a Lei n® 8.429 de 2 de junho de 1992; o Decreto n°® 3.678 de 30 de novembro
de 2000; o Decreto n® 11.129 de 11 de julho de 2022; a Lei n® 12.846 de 1 de agosto de 2013; a
Lei n®13.260 de 16 de margo de 2016; a Lei n® 12.850 de 21 de junho de 1993; de qualquer outra
lei em combate a corrupgao e lavagem de dinheiro aplicavel no Brasil, e, desde que aplicavel, a
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010, conforme alterado(a)(s) e
conforme aplicavel (em conjunto, “Leis Anticorrupcao”);

violagdo da Legislacdo Socioambiental (conforme abaixo definida), em razdo da pratica, pela
Emissora e/ou suas Controladas, de atos que importem em: (a) trabalho infantil, trabalho anélogo
ao escravo ou incentivo a prostituicdo ou de qualquer forma inobservancia dos direitos da
populacao silvicola, em especial, mas nao se limitando, ao direito sobre as areas de ocupagao
indigena, assim declaradas pela autoridade competente; ou (b) crimes contra 0 meio ambiente,
nos termos da Lei n° 9.605 de 12 de fevereiro de 1998, conforme alterada;

descumprimento pela Emissora da manutencéo do indice Financeiro correspondente & relagéo
entre a Divida Financeira Liquida (conforme abaixo definida), acrescida da Divida de Aquisi¢des,
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e o EBITDA Ajustado (conforme abaixo definido), que devera ser menor ou igual a 3,5x (trés
inteiros e cinquenta centésimos vezes), a ser apurado anualmente com base nas demonstragdes
financeiras auditadas e consolidadas da Emissora (“indice Financeiro”), sendo certo que (a) a

primeira verificagao sera com base no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2025, e
(b) caso o Fundo de Investimento em Participa¢des Multiestratégia (“FIP_Einstein”) ndo realize a
integralizagdo no valor correspondente ao Montante Redutor (conforme abaixo definido) até 30
de abril de 2026, o indice Financeiro devera ser recalculado extraordinariamente em 30 de abril
de 2026, utilizando como base o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2025,
desconsiderando o Montante Redutor, mas considerando os valores efetivamente aportados pelo
FIP Einstein, conforme o caso.

onde:

“Divida Financeira Liquida™ significa, com base nas demonstragbes financeiras

consolidadas da Emissora, o valor correspondente as somas dos saldos devedores das
operagdes bancarias, incluindo adiantamento a depositantes, capital de giro em geral em
moeda nacional ou estrangeira, contas rotativas (conta garantida, cheque especial)
efetivamente utilizadas, leasing financeiro, Finame e leaseback e outras operacdes
registradas no Sistema de Informagao de Crédito — SCR do Banco Central do Brasil, bem
como operagdes ou qualquer instrumento, publico ou privado, de mercado de capitais. Fica
desde ja esclarecido que contratos de aluguel, contabilizados de acordo com a IFRS16, bem
como fiangas bancarias (ou seguro garantia) que asseguram a execugao de contratos de
construgado de empreendimentos imobiliarios na modalidade Built to Suit de longo prazo, ndo
serdo considerados divida liquida bancaria, sendo deduzido do somatério das dividas a
posigao de caixa, equivalentes de caixa, aplica¢des financeiras e o Montante Redutor, sendo
certo ainda que este Montante Redutor devera ser diminuido proporcionalmente a medida
que o capital for integralizado. Para fins de esclarecimento, ndo havera mais qualquer
reducao relacionada a este capital subscrito pelo FIP Einstein nas medigdes que considerem
as demonstragdes financeiras posteriores a 30 de abril de 2026. Para fins desta Escritura,

“‘Montante Redutor” significa o capital subscrito e ndo integralizado pelo acionista FIP
Einstein, no valor de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), corrigido pela Taxa DI
acumulada a partir de 19 de abril de 2024.

“Divida de Aquisicdes”: significa o valor correspondente as somas dos saldos devedores

decorrentes de qualquer instrumento, publico ou privado, de aquisi¢des de sociedades.

“EBITDA Ajustado”: corresponde, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas da

Emissora, ao lucro liquido do exercicio apurado antes de: (a) despesas (ou receitas)
financeiras liquidas, desconsiderados os efeitos da norma IFRS16; (b) o imposto de renda e
contribui¢do social; (c) depreciagdes e amortizacdes, desconsiderados os efeitos da norma
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7.1.2.1.

IFRS16; (d) perdas (ou lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial nos resultados dos
investimentos em sociedades coligadas ou controladas; (e) despesas com plano de sfock
options; (f) baixas decorrentes de impairment de ativos (efeito ndo-caixa); e (g) despesas
com operagdes de compra e venda de sociedades (M&A) ainda que prévias a celebragédo do
referido contrato tais como, mas n&o se limitando a: contratagéo de due diligence, assessoria
juridica para celebragao do contrato de aquisi¢édo, reorganizagéo societaria, auditoria para
avaliacdo do EBITDA, gastos com advisors (fees), laudo PPA das aquisi¢cdes, comissoes,
viagens, despesas com cartorios, despesas postais, impressao e servigos graficos entre
outros; (h) gastos n&o recorrentes relacionados a: redug¢ao de quadro, eliminagédo de fungdes
e substituicido de empregados, incluindo rescisio, salario, beneficios, encargos e outros,
contratos de fornecimento de bens e prestagdo de servigos descontinuados, imoveis
desocupados e encerramento de atividades, demandas judiciais ou extrajudiciais fora do
curso normal dos negocios, processo de integragdo, vendedores contratados apds
aquisicao, captagdo de equity ou divida, entre outros; e (i) gastos pré-operacionais com
abertura ou ampliacdo de unidades, atividades ou segmentos tais como: campanha de
marketing e vendas de langamento, prestadores de servigos, equipe de professores e
funcionarios, obtencéo de licencas e autorizagdes, aluguel anterior ao ano de langamento,
elaboragao de projetos de arquitetura e engenharia, entre outros; deduzido dos pagamentos
totais de contratos de aluguel considerados na IFRS 16 realizados no exercicio (na forma de
custo ou despesa redutor do EBITDA). Com relagao aos ajustes oriundos da contabilizagao
conforme IFRS 16, o calculo do EBITDA Ajustado devera ser feito considerando o aluguel
efetivamente pago pela Emissora ao longo do exercicio, sendo que as Partes concordam
que nao devera haver contagem duplicada de valores pagos a titulo de aluguel por forga dos
itens (a), (c) e (b) da definicdo de EBITDA Ajustado acima. Entretanto, caso alguma
aquisicao seja feita ao longo do exercicio social pela Emissora e suas Controladas, este
podera usar o seguinte calculo de EBITDA para a sociedade adquirida para fins de covenants
financeiros: EBITDA apresentado no relatério de due dilligence da auditoria/consultoria até
momento da aquisi¢gdo acrescido do EBITDA que a Emissora divulgara de forma consolidada
a partir do momento da aquisicao.

Na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 7.1.2 acima, o Agente Fiduciario

devera considerar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, exceto se os

Debenturistas, representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo em

primeira convocagado ou em segunda convocagao, tenham optado por nao declarar o vencimento antecipado

das obrigagbes decorrentes das Debéntures, hipétese na qual ndo havera o vencimento antecipado das

Debéntures.

7.1.2.2.

Na hipétese da nao obtengao de quérum de instalagédo e/ou de deliberagao, em primeira e/ou em

segunda convocagdo na Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a nao declaragdo do
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vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario devera considerar o vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos desta Escritura.

7.2. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar em até 1
(um) Dia Util apdés o vencimento antecipado, carta protocolada com aviso de recebimento & Emissora, com
copia a B3, informando tal evento, para que a Emissora efetue o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a
Data da Primeira Integralizagdo, ou a Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior, conforme
o caso (inclusive), até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar
da data da declaragao de vencimento antecipado das Debéntures, podendo tal liquidagao ser realizada no
ambito ou fora do dmbito da B3.

73. Caso a Emissora ndo proceda ao pagamento das Debéntures na forma estipulada nesta Clausula,
além da Remuneragao devida, serdo acrescidos ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, os Encargos Moratérios, incidentes desde a data da declaragdo de vencimento
antecipado das Debéntures (inclusive) até a data de seu efetivo pagamento (exclusive).

7.4. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, os recursos
recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures deverédo ser imediatamente aplicados
na amortizagédo ou, se possivel, quitagdo do saldo devedor das obrigagcdes decorrentes das Debéntures. Caso
0s recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures nao sejam suficientes para
quitar todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser imputados na seguinte
ordem: (i) quaisquer valores devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, que ndo sejam os valores a
que se referem os itens (ii) a (iv) a seguir; (ii) encargos moratérios aplicaveis e demais encargos devidos sob
as obriga¢des decorrentes das Debéntures; (iii) Remuneracgéo aplicavel; e (iv) Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel. A Emissora permanecera responsavel pelo
saldo devedor das obrigagcbes decorrentes das Debéntures que nao tiverem sido pagas, sem prejuizo dos
acréscimos de Remuneracao aplicaveis, encargos moratdrios aplicaveis e outros encargos incidentes sobre o
saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures enquanto ndo forem pagas, sendo considerada
divida liquida e certa, passivel de cobranga extrajudicial ou por meio de processo de execugéo judicial.

7.5. A B3 devera ser comunicada imediatamente apds o vencimento antecipado e em conformidade
com os demais termos e condigbes do Manual de Operacgdes da B3. Ndo obstante, caso o pagamento da
totalidade das Debéntures previsto nesta Clausula seja realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar
a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizago.
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(i)

DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA
A Emissora adicionalmente se obriga, a partir da assinatura desta Escritura, a:
fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacgdes:

(@) no prazo de até 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social ou em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de sua efetiva divulgagao, o que ocorrer primeiro, (1) cépia de
suas demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao exercicio social entdo encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes com registro valido na CVM e (2)
declaragao assinada pelos representantes legais da Emissora, na forma do seu estatuto social,
atestando que: (A) as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura permanecem validas; (B)
nao ocorreram quaisquer hipéteses de Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula
7 acima; (C) inexiste descumprimento de obrigagdo da Emissora perante os Debenturistas; e (D)
nao tém conhecimento de atos praticados em desacordo com o seu estatuto social;

(b)  no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados das datas a que se refere a alinea “(a)’
acima, relatério especifico de apuragéo do indice Financeiro, elaborado pela Emissora, contendo
amemodria de calculo com todas as rubricas necessarias que demonstrem o cumprimento do indice
Financeiro, sob pena de impossibilidade de acompanhamento do indice Financeiro pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar & Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que
se fagam necessarios;

(c) no prazo de até 15 (quinze) dias contados das datas a que se refere a alinea “(b)” acima,
declaracédo firmada por seus representantes legais, na forma de seu estatuto social, atestando, no
melhor conhecimento da Emissora (i) a veracidade e auséncia de vicios no célculo do indice
Financeiro; (ii) que permanecem validas as disposi¢bes contidas nesta Escritura; e (iii) ndo
ocorreu qualquer Evento de Vencimento Antecipado e inexistiu descumprimento de qualquer
obrigagao prevista nesta Escritura;

(d) (i) em até 10 (dez) Dias Uteis de seu recebimento, copia de qualquer correspondéncia
relevante ou notificagao judicial, recebida pela Emissora relacionada a um Evento de Vencimento
Antecipado ou informacgbdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado previsto nesta Escritura; e (ii) em até 10 (dez) Dias Uteis contados de seu
conhecimento sobre a ocorréncia do evento, informagdes sobre qualquer ato ou fato que cause a
interrupgcédo ou suspensao das atividades da Emissora e que impega o exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou resulte em descumprimento pela Emissora de suas obrigacdes
financeiras perante os Debenturistas e que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar
o pontual cumprimento das obrigag¢des, no todo ou em parte, assumidas perante os Debenturistas;
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(i)

(e) ematé 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagéo relevante para a presente Emissao que lhe
venha a ser razoavelmente solicitada por escrito pelo Agente Fiduciario, ou no prazo exigido por
norma vigente ou estipulado pela autoridade competente, para as informagdes que venham a ser
exigidas pelas normas vigentes ou em razdo de determinacao ou orientagdo de autoridades
competentes; e

(f) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagao, cépias de documentos, declaragdes e
comprovagdes que razoavelmente venha a ser solicitada por escrito pelo Agente Fiduciario, a fim
de que este possa cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura e da Resolugdo CVM
n® 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 17”), inclusive na hipotese

de ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado ou de quaisquer eventos ou situagbes que
sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente a habilidade da Emissora de
efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes assumidas no &mbito da Emisséo, no todo ou em
parte, assumidas perante os Debenturistas, ou ainda por exigéncia ou solicitagdo de 6rgao
regulador, em que as informagdes e os documentos previstos neste inciso deverao ser fornecidos
dentro do prazo necessario para o atendimento das situages descritas acima, conforme aplicavel,
as vias originais ou copia eletrénica (formato .pdf) dos documentos e informagdes que a Emissora
deva apresentar e/ou prestar, nos termos e condigdes previstos nesta Escritura e nos demais
documentos da Emisséo;

fornecer todos os dados financeiros, atos societarios, organograma e demais documentos

necessarios a realizagado do relatério anual, conforme a Resolugdo CVM 17, que venham a ser solicitados

por escrito pelo Agente Fiduciario, os quais deverao ser devidamente encaminhados pela Emissora em

até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo na CVM. O referido

organograma do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, controladores diretos,

controladas, sociedades sob controle comum, coligadas e integrantes de bloco de controle, no

encerramento de cada exercicio social;

(iii)

cumprir todas as normas e regulamentos relacionados a Emissao e a Oferta Publica, incluindo,

mas nao se limitando aqueles previstos na Resolugdgo CVM 160, bem como as demais normas e

regulamentos da CVM, da B3 e da ANBIMA que sejam aplicaveis a esta Emisséo, inclusive mediante

envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes razoaveis que lhe forem solicitadas;

(iv)

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes da Emissora,

exceto nos casos em que a falta do seguro ndo resulte em um Efeito Adverso Relevante;

(V)

obter e manter validas, vigentes e regulares outorgas, alvaras e/ou as licengas relevantes e/ou

aprovagodes necessarias, inclusive ambientais, ao desenvolvimento regular das atividades da Emissora,
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exceto por aquelas que estejam em processo tempestivo de emissdo, renovagao, prorrogagao,
substituicdo, ou que sejam objeto de discussio nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que obtido
o efeito suspensivo, ou desde que tal evento nao resulte em um Efeito Adverso Relevante;

(vi) contratar, e manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas,
os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes previstas nos documentos da Emisséo e da Oferta
Publica, incluindo, o Agente de Liquidagédo, o Escriturador, o Agente Fiduciario e o ambiente de
negociagao das Debéntures no mercado secundarios;

(vii) efetuar recolhimento de quaisquer impostos, tributos ou contribuicbes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(viii) manter, em adequado funcionamento, canais para atender, de forma eficiente, aos Debenturistas,
podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os 6rgéos destinados ao atendimento de seus acionistas,
ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestagédo desse servigo;

(ix) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado;

(x) efetuar, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da solicitagdo por escrito do reembolso de
despesas, o pagamento de todas as despesas razoaveis e comprovadas incorridas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas,
inclusive honorarios advocaticios, outras despesas e custos necessarios incorridos em virtude da
cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura;

(xi) tomar todas as medidas e arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuicdo das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na B3; (b) de registro dos atos necessarios
a Emissao, tal como a ata da RCA,; e (c) de contratagdo do Agente Fiduciario, do Agente de Liquidagao
e do Escriturador;

(xii) obter e manter validas e eficazes todas as autorizag¢des, incluindo as societarias e governamentais,
exigidas (a) para a validade ou exequibilidade das Debéntures; e (b) para o fiel, pontual e integral
cumprimento das obrigagbes decorrentes das Debéntures;

(xiii) cumprir todas as obrigagdes constantes desta Escritura;

(xiv) nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social da Emissora;

(xv) desde que aplicaveis as suas atividades, (a) cumprir com o disposto na legislacdo e
regulamentagcdo socioambiental, incluindo o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica
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Nacional do Meio Ambiente, inclusive as Resolugbes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislagbes e regulamentagbes ambientais supletivas (“Legislacdo
Socioambiental”), possuindo todas as licengas ambientais exigidas, ou os protocolos de requerimento
dentro dos prazos definidos pelos 6rgaos das jurisdicbes em que atua, exceto por aquelas (a.i) discutidas
nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, desde que obtido o efeito suspensivo; ou (a.ii) cujo
descumprimento ndo resulte em um Efeito Adverso Relevante; (b) observar a regulamentagéo
trabalhista, previdenciaria e social no que tange, inclusive, a saude e seguranga ocupacional e adotar as
medidas e acgdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
socioambientais ao meio ambiente e a seus trabalhadores eventualmente apurados, decorrentes da
atividade descrita em seu objeto social; (c) cumprir as determinacées dos Orgaos Municipais, Estaduais
e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor
exceto por aquelas (c.i) discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que obtido o efeito
suspensivo ou (c.ii) cujo descumprimento néo resulte em um Efeito Adverso Relevante; e (d) isentar os
Debenturistas de quaisquer responsabilidades por qualquer dano ambiental e/ou descumprimento da
Legislagdo Socioambiental, resultante da aplicagdo dos recursos financeiros obtidos por meio das
Debéntures;

(xvi) cumprir e fazer com que suas Controladas e seus Representantes, bem como envidar melhores
esforgcos para que seus subcontratados cumpram, no exercicio de suas fungdes, durante o prazo das
Debéntures, as obrigacdes oriundas da legislagdo e da regulamentagao trabalhista, inclusive no que se
refere a inexisténcia de trabalho analogo ao escravo e/ou méo-de-obra infantil, assim como n&o adotar
acdes que incentivem a prostituicdo e/ou que de qualquer forma venham a infringir os direitos dos
silvicolas, inclusive, mas sem limitagao, o direito sobre as areas de ocupacgao indigena, em especial com
relacdo aos seus projetos e atividades de qualquer forma beneficiados pela Emissao (“Legislacéo de

Protec&o Social’);

(xvii) observar e cumprir e fazer com que suas Controladas e seus Representantes, bem como envidar
melhores esforgos para que seus subcontratados observem e cumpram, no exercicio de suas fungdes,
as normas relativas a atos de corrupgdo em geral, nacionais, incluindo, mas nao se limitando, aos
previstos pelas Leis Anticorrup¢do devendo (a) implantar e, uma vez implantadas, manter politicas e
procedimentos internos que assegurem o integral cumprimento das Leis Anticorrupgao; (b) dar pleno
conhecimento das Leis Anticorrupgéo a todos os profissionais que venham a se relacionar, previamente
ao inicio de sua atuagédo no dmbito deste documento; (c) abster-se de praticar atos de corrupgéo e de
agir de forma lesiva a administragdo publica, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao,
conforme o caso, ou de suas Controladas; e (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato
relacionado a aludidas normas, comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis do conhecimento de tal ato ou
fato, ao Agente Fiduciario;
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(xviii) assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Emissdo e a Oferta Publica ndo sejam
empregados pela Emissora ou seus diretores, no estrito exercicio das suas respectivas fungdes de
administradores da Emissora, (a) para o pagamento de contribui¢gdes, presentes ou atividades de
entretenimento consideradas ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (b)
para o pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos,
politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros, conforme
aplicavel; (c) em acdo destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem
como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagao de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer
outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer agente publico (incluindo qualquer oficial ou
funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizagéo
publica internacional (conforme aplicavel) ou qualquer pessoa agindo na fun¢do de representante do
governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer agao politica ou obter uma
vantagem indevida com violagao da lei aplicavel; (d) em quaisquer atos para obter ou manter qualquer
negocio, transagao ou vantagem comercial indevida; (e) em qualquer pagamento ou tomar qualquer agéo
que viole quaisquer Leis Anticorrupgao; (f) em um ato de corrupgéo, pagamento de propina ou qualquer
outro valor ilegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer valor indevido;

(xix) guardar, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos contados da data do Anudncio de Encerramento, ou
por prazo superior por determinagido expressa da CVM, em caso de processo administrativo, toda a
documentacao relativa a Emissao, nos termos da Resolugdo CVM 160;

(xx) informar ao Agente Fiduciario imediatamente, em um prazo néo superior a 5 (cinco) Dias Uteis, a
ocorréncia da(s) integralizagao(es) pelo FIP Einstein do capital descrito na Clausula 7.1.2, alinea (xviii);
e

(xxi) sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras obrigagdes expressamente
previstas na regulamentacao em vigor e nesta Escritura, nos termos do artigo 89 da Resolugao CVM 160,
a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e
com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstracgées financeiras a auditoria, por auditor independente registrado
na CVM;

(c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negocia¢des das Debéntures, as demonstragdes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores
independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados, exceto quando
0 emissor ndo as possua por nédo ter iniciado suas atividades previamente ao referido
periodo;

37



Docusign Envelope ID: 50020E7E-B875-4DAB-A4D9-656EF5D18A53

#

Autorregulagao

\ ANBIMA

Agente Fiduciario

9.1.

(d) divulgar as demonstragoes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas explicativas
e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social

(e) observar as disposi¢des da regulamentacgao especifica da CVM no tocante a dever de sigilo
e vedagdes a negociagao;

(f) divulgar a ocorréncia de fato relevante conforme definido na regulamentagéo especifica da
CVM;
(9) divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, o relatério anual e demais

comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento,
observado, ainda, o disposto na alinea “(d)” acima;

(h) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ata da RCA e os demais atos
societarios relacionados com a Emissao e/ou as Debéntures;

(i) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores esta Escritura e seus eventuais
aditamentos; e

() divulgar as informacgdes referidas nas alineas “(c)”, “(d)”, “(f)”, “(h)” e “(i)” acima (i) em sua
pagina na rede mundial de computadores e (ii) em sistema disponibilizado pela B3,
mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos.

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciario da Emisséo o Agente Fiduciario, qualificado

no preambulo desta Escritura, que assina nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a

nomeacao para, nos termos da lei e desta Escritura, representar a comunhao dos Debenturistas, declarando

que:

0 ¢ instituicao financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
limitada, de acordo com as leis brasileiras;

(i)  esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme aplicavel, legais,
societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias a celebragao desta Escritura e ao cumprimento de
todas as obrigagbes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais,
societarios, regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

(i) o representante legal do Agente Fiduciario que assina esta Escritura tem poderes societarios e/ou

delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obrigagbes aqui previstas e, sendo
mandatario, tem ospoderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;
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(iv) esta Escritura e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigacdes licitas, validas, vinculantes e
eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com os seustermos e condi¢des;

(v) a celebragdo, os termos e condigdes desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui
previstas (a) ndo infringem o contrato social do Agente Fiduciario; (b) ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito;
(c) ndo infringem qualquer disposicao legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de
seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

(vi) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagédo especifica e nesta Escritura;

(vii) conhece e aceita integralmente esta Escritura e todos os seus termos e condigdes;

(viii) verificou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura, com base nas informacgdes
prestadas pela Emissora, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo conduziu qualquer procedimento de
verificagdo independente ou adicional da veracidade das informagdes apresentadas;

(ix) esta ciente da regulamentacao aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM;

(xX) nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66, § 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes, a Resolugdo CVM 17, e demais normas aplicaveis, para exercer a fungédo que
Ihe é conferida;

(xi) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 6° da
Resolugdo CVM 17;

(xii) nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungoes;

(xiii) na data de celebragao desta Escritura, conforme organograma encaminhado pela Emissora e para
os fins do disposto no artigo 6°, | a VI, da Resolugdo CVM 17, o Agente Fiduciario identificou que presta
servicos de agente fiduciario nas seguintes emissées da Emissora e/ou do grupo econdémico da
Emissora, contudo, sem representar situacao de conflito:

Emissora: INSPIRA MUDANCA PARTICIPACOES S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 2

Volume na Data de Emissio: R$ Quantidade de ativos: 20.000
200.000.000,00
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Data de Vencimento: 27/05/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: INSPIRA MUDANGA PARTICIPACOES S.A.

Ativo: Notas Comerciais

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 165.000
165.000.000,00

Data de Vencimento: 06/04/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: INSPIRA MUDANGA PARTICIPACOES S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 3

Volume na Data de Emissiao: R$ Quantidade de ativos: 550.000
550.000.000,00

Data de Vencimento: 28/07/2031

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,70% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

(xiv) assegurara tratamento equitativo a todos os Debenturistas;

(xv) nao viola e ndo violara qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro,
relacionado a pratica de corrupgédo ou atos lesivos a administragdo publica e/ou a entidade privada,
incluindo, sem limitagéo, as Leis Anticorrupgao e demais legislagdes internacionais aplicaveis, sendo que
em caso descumprimento desta obrigagao devera indenizar a Emissora pelas perdas e danos causados,
conforme decisdo transitada em julgado, da qual n&o caiba mais recurso, devendo: (a) manter politicas
e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento de tais normas; (b) abster-se de praticar
atos de corrupcao e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional ou estrangeira, no interesse
ou para seu beneficio, exclusivo ou n&o; e (c) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole
as aludidas normas, o Agente Fiduciario notificara a Emissora. Além disso, este inadimplemento podera
ser caracterizado pela Emissora como justo motivo para substituicdo do Agente Fiduciario, nos termos
desta Escritura; e

(xvi) cumpre rigorosamente com o disposto na Legislagdo Socioambiental e na regulamentagao
trabalhista, inclusive no que se refere a inexisténcia de trabalho anélogo ao escravo e/ou mao-de-obra
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9.2

infantil assim como nao adotar agdes que incentivem a prostituicdo, bem como cumpre rigorosamente
com o disposto nas normas e leis tributarias e previdenciarias.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de celebragéo desta Escritura ou de

eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a

integral quitacao de todas as obrigagdes nos termos desta Escritura, ou até sua efetiva substituigéo.

9.3.

Em caso de impedimentos temporarios, renuncia, intervengao, liquidagao judicial ou extrajudicial,

faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

(i) ¢é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta Publica, proceder a substituicdo do
Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em assembleia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

(i) caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por circunstancias
supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas,
mediante convocacao de Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicao;

(iii) caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungbes, devera permanecer no exercicio de suas
fungbes até que uma instituigao substituta seja indicada pela Emissora e aprovada pela Assembleia Geral
de Debenturistas e efetivamente assuma as suas fungoes;

(iv) sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente fiduciario, que podera ser convocada
pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas representando, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM; na hipétese da convocagéo
nao ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, cabera a Emissora realiza-
la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo
de escolha do novo agente fiduciario;

(v) a substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM no prazo de até 7 (sete) Dias
Uteis contados do registro do aditamento a esta Escritura, nos termos do artigo 9° da Resolugdo CVM;

(vi) caso a substituicdo do Agente Fiduciario seja permanente, devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura;

(vii) juntamente com a comunicagdo a respeito da substituicdo, devera ser encaminhada, a CVM,
declaragao assinada por diretor estatutario do novo agente fiduciario sobre a n&o existéncia de situagéo
de conflito de interesses que impega o exercicio da fungao;
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(viii) os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo realizados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagao dos servigos;

(ix) o agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneragao percebida pelo anterior, caso (a) a
Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da remuneragao do agente fiduciario proposto pela
Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o item (iv) acima; ou (b) a Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere o item (iv) acima n&o delibere sobre a matéria; e

(x) aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos emanados
pela CVM.

9.4. Serao devidos pela Emissora ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicbes que Ihe competem, nos termos da legislagdo e regulamentacédo aplicaveis e desta Escritura,
correspondentes a:

(i uma parcela de implantagdo no valor de R$ 12.000,00 (doze mil reais), devida até o 5° (quinto)
Dia Util contado da data de assinatura desta Escritura;

(i) parcelas anuais no valor de R$ 12.000,00 (doze mil reais), sendo a primeira parcela devida no
mesmo dia do vencimento da parcela “(i)” acima do ano subsequente e as demais no mesmo dia dos
anos subsequentes; e

(iii) caso aplicavel, serdo devidas ao Agente Fiduciario, parcelas de R$ 800,00 (oitocentos reais)
por cada verificagdo de indices financeiros, devidas até o 5° (quinto) Dia Util contado da verificago.

9.4.1. Caso a operagao seja desmontada, o valor da parcela do item (i) da Clausula Erro! Fonte de
referéncia ndo encontrada. acima ser4 devido pela Emissora a titulo de “abort fee” até o 5° (quinto) Dia Util
contado da comunicagao do cancelamento da operagao.

9.4.2. As parcelas citadas acima serao reajustadas anualmente pelo IPCA, ou na falta deste, ou ainda
na impossibilidade de sua utilizacado, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento,
até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

9.4.3. A remuneracéo recorrente do Agente Fiduciario serd devida até a liquidacdo integral das
Debéntures ou até o cumprimento de todas as obrigagdes exigidas ao Agente Fiduciario no ambito da Emissao.
Em nenhuma hipétese sera cabivel pagamento pro rata temporis ou devolu¢do, mesmo que parcial
da remuneracgao do Agente Fiduciario.
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9.4.4. A remuneragido sera acrescida de Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISSQN,
Contribui¢cdo para o Programa de Integragédo Social — PIS, Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social — COFINS, Contribuicao sobre o Lucro Liquido — CSLL, Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

9.4.5. As parcelas citadas nos itens (i) e (ii) da Clausula Erro! Fonte de referéncia nao encontrada.
acima poderéao ser faturadas por qualquer empresa do grupo econdmico, incluindo, mas nao se limitando, a
Vértx Servigos Fiduciarios Ltda., inscrita no CNPJ/MF n° 17.595.680/0001-36.

9.4.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo sujeitos
a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por
cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA, incidente desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.4.7. Adicionalmente, a Emissora antecipara ao Agente Fiduciario todas as despesas necessarias para
prestar os servigos descritos nesta Escritura, proteger os direitos e interesses dos investidores ou para realizar
seus créditos. Quando houver negativa para custeio de tais despesas pela Emissora, os Debenturistas deverao
antecipar todos os custos a serem despendidos pelo Agente Fiduciario, na propor¢céo de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora. As despesas a serem antecipadas deverdo ser previamente
aprovados pelos Debenturistas e pela Emissora. Sao exemplos de despesas que poderao ser realizadas pelo
Agente Fiduciario: (i) publicacdo de relatérios, avisos, editais e notificacbes, despesas cartorarias, conforme
previsto neste instrumento e na legislagdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias e contatos telefénicos; (iii) obtengdo de certiddes, fotocopias,
digitalizagdes, envio de documentos; (iv) locomocdes entre estados da federacao, alimentagao, transportes e
respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungdes e devidamente comprovadas; (v)
se aplicavel, todas as despesas necessarias para realizar vistoria nas obras ou empreendimentos financiados
com recursos da integralizacdo (vi) conferéncia, validacdo ou utilizacdo de sistemas para checagem,
monitoramento ou obtengdo de opinido técnica ou legal de documentagdo ou informagéo prestada pela
Emissora para cumprimento das suas obrigagbes; (vii) revalidacdo de laudos de avaliagdo, se o caso, nos
termos do Oficio Circular CVM n°® 1/2021 SRE; (viii) gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depésitos,
custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agbes contra ele
propostas no exercicio de sua fung¢éo, decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Emissora, ou ainda
que comprovadamente Ilhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao dos
Debenturistas (ix) as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agbes
judiciais serao igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragéao; (x) custos e despesas
relacionadas a B3/CETIP.
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9.4.8. Caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario este devera ser efetuado
em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a realizagdo da respectiva prestagéo de contas & Emissora e envio de cépia
dos respectivos comprovantes de pagamento.

9.4.9. Eventuais obrigagdes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario e/ou alteragdo nas caracteristicas
ordinarias da Emisséo, facultardo ao Agente Fiduciario a revisdo de sua remuneracgao.

9.4.10. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas que nao tenha sido saldado na forma prevista nas clausulas acima sera
acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia na ordem de pagamento. O Agente Fiduciario podera se
utilizar de recursos eventualmente existentes nas contas garantias para saldar as despesas e honorarios
inadimplentes, devendo realizar a respectiva notificagdo aos investidores e emissores com antecedéncia ao
que fizer e realizando a respectiva prestagao de contas obrigatoriamente.

9.4.11. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes da
Emissdo, sendo certo que tais recursos serdao sempre devidos e antecipados pela Emissora ou pelos
investidores, conforme o caso.

9.4.12. em caso de inadimplemento, pela Emissora, quaisquer necessidades de aditamento, ou de
reestruturagdo das condi¢cdes da operacgdo, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneragao adicional
equivalente a R$ 850,00 (oitocentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades
relacionadas a Emissao, incluindo, mas n&o se limitando, (i) a execucéo das garantias, (ii) ao comparecimento
em reunibes formais ou conferéncias telefénicas com a Emissora, os Debenturistas ou demais partes da
Emisséao, inclusive respectivas assembleias; (iii) a analise e/ou confecgdo de eventuais aditamentos aos
Documentos da Operagao, atas de assembleia e/ou quaisquer documentos necessarios ao disposto no item
seguinte; e (iv) implementagéo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, remuneragéo esta a ser
paga no prazo de 10 (dez) dias apds o envio do respectivo “Relatorio de Horas”.

9.5. Além de outros previstos em lei, na regulamentacao da CVM e nesta Escritura, constituem deveres
e atribuigdes do Agente Fiduciario:

() responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos dalegislagao vigente e
exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Debenturistas;

(i)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungdo, o

cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdo de seus
proprios bens;
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(iii)  renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer outra
modalidade de inaptidao e realizar imediata convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre sua substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentagéo relativa ao exerciciode suas fungoes;

(v) verificar, no momento de aceitar a funcao, a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(vi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatérias pela
Emissora, alertando os Debenturistas no relatério anual de que trata o item (xii) abaixo, sobre as
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(vii) opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificagcdes nas
condigdes das Debéntures;

(viii) solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas
da Emissora, dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da
Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza o domicilio ou a sede do
estabelecimento principal da Emissora;

(ix) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

(x)  convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da Clausula 10
abaixo;

(xi) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

(xii) elaborar, no prazo legal, relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §
1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢des e do artigo 15 da Resolugdo CVM 17, que devera conter,
ao menos, as informagdes abaixo, devendo, para tanto, a Emissora enviar todas as informagdes
financeiras, atos societarios e organograma do grupo societario da Emissora (que devera conter os
controladores, as controladas, as coligadas, e os integrantes de bloco de controle) e atos societarios
necessarios a realizagao do relatério que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais
deverao ser devidamente encaminhados no prazo de até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo
para disponibilizagéo do relatério:
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(xiii)

(@) cumprimento pela Emissora de suas obrigacdes de prestagdo de informacgdes perioddicas,
indicando as inconsisténcias ou omissodes de que tenha conhecimento;

(b) alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para
os Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora,
relacionados as clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que

estabelecem condi¢cbes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagdo e saldo
cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizagao, repactuacdo e pagamento da Remuneragao realizada no periodo;

(f) constituicdo e aplicagbes em fundo de amortizagdo ou outros tipos de fundos, quando houver;

(g) acompanhamento da destinagéo dos recursos captados por meio das Debéntures, de acordo
com os dados obtidos com a Emissora;

(h) relagéo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragéo;

(i) cumprimento das demais obriga¢des assumidas pela Emissora, nos termos desta Escritura;
(j) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas, realizadas pela
prépria Emissora e/ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario no periodo,
bem como os dados sobre tais emissdes, previstos no artigo 15, inciso Xl, alineas (a) a (f) da

Resolugao CVM 17; e

(k) declaragdo sobre a ndo existéncia de situagédo de conflito de interesses que impega o Agente
Fiduciario a continuar a exercer a fungao.

disponibilizar o relatério a que se refere o item (xii) no prazo maximo de 4 (quatro) meses contados

do encerramento de cada exercicio social da Emissora, ao menos na pagina da rede mundial de

computadores da Emissora, bem como envia-lo para o Agente Fiduciario, para divulgagédo na forma

prevista na regulamentacéao especifica;
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9.6.

(xiv) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,inclusive, gestdes
perante a Emissora, o Escriturador, o Agente de Liquidagao e a B3, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou
adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Agente de Liquidagao e
a B3 a atenderem quaisquer solicitagées realizadas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgacao, a qualquer momento, da posi¢cao de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(xv) fiscalizar o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura, inclusive daquelas
impositivas de obrigagbes de fazer e de nZo fazer e aquela relacionada ao cumprimento do indice
Financeiro;

(xvi) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
financeiras assumidas nesta Escritura, incluindo as obrigagbes relativas a garantias e a clausulas
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢gées que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente
Fiduciario do inadimplemento;

(xvii) divulgar as informagoes referidas na alinea (j) do item (xii) acima em sua pagina na Internet tdo
logo delas tenha conhecimento; e

(xviii) divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua pagina na Internet e/ou em
sua central de atendimento, o prego unitario das Debéntures.

No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢cdes da Emissédo, o Agente Fiduciario deve usar

de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura para proteger direitos ou defender os interesses

dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da Resolugao CVM 17, incluindo:

() declarar, observadas as condi¢gbes desta Escritura, antecipadamente vencidas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures, e cobrar seu principal e acessorios;

(i)  requerer a faléncia da Emissora;

(iii)  tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas realizem seus
creditos; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial, recuperagao
extrajudicial ou, se aplicavel, intervengao ou liquidagao extrajudicial da Emissora.
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9.7. O Agente Fiduciario podera se balizar nas informacgdes que Ihe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

9.8. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario presumira que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a
seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteragdo. N&o sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela
elaboragao de documentos societarios da Emissora, sendo obrigagdo legal e regulamentar da Emissora
elabora-los, nos termos da legislagéo aplicavel.

9.9. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao
devido cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura, somente serdo validos quando previamente
assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

9.10. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, dos artigos aplicaveis
da Lei das Sociedades por Acgdes, desta Escritura, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que n&o tenha decorrido das disposigbes legais e
regulamentares aplicaveis, desta Escritura.

10. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de deliberar sobre

matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”).

10.2. Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na presente
Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por Agdes sobre assembleia geral de acionistas.

10.3. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora,
por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo, ou pela
CVM, conforme previsto no artigo 71, §1°, da Lei das Sociedades por A¢des. A convocagédo da Assembleia
Geral de Debenturistas far-se-a mediante edital publicado por 3 (trés) vezes, com a antecedéncia de, no
minimo, 8 (oito) dias, ou em qualquer outro prazo desde que previsto nesta Escritura, no Jornal de Publicagéo,
dispensada a necessidade de convocagdo no caso de presenga dos Debenturistas representando 100% (cem
por cento) das Debéntures em Circulagcdo. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacgéo
somente podera ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apds a data da primeira convocagao.

10.4. Nos termos do artigo 71, §3° da Lei das Sociedades por Ac¢des, a Assembleia Geral de
Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagao, com a presenga de Debenturistas que representem, no
minimo, metade das Debéntures em Circulagao e, em segunda convocagao, com qualquer nimero.
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10.5. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Agdes e nesta
Escritura, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecer a totalidade dos
Debenturistas.

10.6. Sera obrigatéria a presencga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais dos
Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas Assembleias Gerais dos Debenturistas convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenga dos representantes legais da Emissora sera
facultativa, ando ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso,
hipétese em que sera obrigatdria.

10.7. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

10.8. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

10.9. Nas deliberagcbes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada uma das Debéntures em
Circulacado cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto
abaixo ou pelos demais quéruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura, as deliberagbes em
Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda convocacao, inclusive
com relagdo a perdao e/ou renuncia prévia (waiver) a qualquer das hipéteses de vencimento antecipado das
Debéntures estabelecidas nesta Escritura.

10.9.1. Nao estdo incluidos no quérum a que se refere acima:
(i) 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura; e

(i)  as alteragdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo, quais sejam (a) dos quéruns de deliberacéo previstos
nesta Escritura; (b) criacdo de evento de repactuagédo de Debéntures; (c) da redagédo de quaisquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado, bem como do modo e/ou das hipdteses de excussio; (d) das
disposicdes desta Clausula; (e) da espécie das Debéntures; (f) da Remuneracao, (g) das Datas de
Pagamento da Remuneragao; (h) da Data de Vencimento das Debéntures; (i) de disposi¢des acerca do
Resgate Antecipado Facultativo Total, da Amortizagéo Extraordinaria Facultativa e da Oferta de Resgate
Antecipado; e (j) dos valores, montantes e datas de amortizagdo do Valor Nominal Unitério.

49



Docusign Envelope ID: 50020E7E-B875-4DAB-A4D9-656EF5D18A53

Autorregulagao

\ ANBIMA

Agente Fiduciario

10.9.2. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre

#

(i) correcao de erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético; (ii) alteragdes a Escritura ja expressamente permitidas
nos termos desta Escritura; (iii) alteragbes a Escritura em decorréncia de exigéncias formuladas pela CVM, pela
B3 ou pela ANBIMA; ou (iv) alteragdes a Escritura em decorréncia da atualizagcdo dos dados cadastrais das
partes, tais como alteragdo na razao social, enderego e telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou
corregdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas
e/ou a Emissora ou qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou
despesa adicional para os Debenturistas.

10.9.3. Para efeito da constituicido de quérum de instalagao e deliberagao a que se refere esta Clausula 10,
serao consideradas como “Debéntures em Circulacdo”, todas as Debéntures que ainda nao tiverem sido

resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do numero de tais Debéntures aquelas que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu controlador ou a qualquer de suas sociedades
controladas e coligadas, bem como respectivos diretores e/ou administradores e respectivos parentes até
segundo grau e respectivos cOnjuges destes ultimos.

10.9.4. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas no dmbito
de sua competéncia legal, observados os quoéruns nesta Escritura, serdo existentes, validas, eficazes e
vinculardo a Emissora, bem como obrigardo todos os titulares de Debéntures, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais
de Debenturistas.

10.9.5. Sem prejuizo das demais disposi¢cdes desta Escritura, os Debenturistas poderao, a qualquer
tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas, inclusive de modo parcial ou totalmente digital,
conforme previsto na Resolugdo da CVM n° 81, de 29 de margo de 2022, conforme alterada.

1. DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA
11.1. A Emissora declara e garante, conforme o caso, na data de assinatura desta Escritura, que:

0 é sociedade devidamente constituida, organizada, com existéncia valida sob a forma de sociedade
por acoes, de acordo com as leis brasileiras;

(i)  esta devidamente autorizada e obteve todas as licencgas e as autorizagdes necessarias, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, incluindo, mas nao se limitando, de
credores, necessarias a celebragdo desta Escritura e dos demais documentos da Emissao e da Oferta
Publica e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali previstas e a realizagdo da Emisséo e da
Oferta Publica;
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(iii)  seus representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios e/ou delegados
para assumir, em seu nome, as obrigagdes previstas nesta Escritura e, sendo mandatarios, tém os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e de acordo com o
seu estatuto social;

(iv) esta Escritura e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagdes licitas, validas, vinculantes e
eficazes, exequiveis de acordo com os seus termos e condigbes, com forga de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 784, inciso lll, §4°, da Lei n® 13.105 de 16 de margo de 2015, conforme
alterada (“Codigo de Processo Civil”);

(v)  acelebragao, os termos e condi¢gdes desta Escritura e dos demais documentos da Emissao e da
Oferta Publica, a assuncdo e o cumprimento das obrigagbes aqui e ali previstas e a realizagcdo da
Emissao e da Oferta Publica (a) ndo infringem o seu estatuto social e demais documentos societarios;
(b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus
ativos esteja sujeito; (c) ndo resultardo em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigagéo
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus
ativos esteja sujeito, bem como nao criara qualquer 6nus ou gravames sobre qualquer ativo ou bem; ou
(2) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo infringem qualquer disposigao legal
ou regulamentar a que esteja sujeita; e (e) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral que as afete e/ou afete quaisquer de seus bens e propriedades;

(vi) tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas, exceto por aquelas
que (a) estejam em processo tempestivo de emiss&o, renovagao, prorrogagao ou substituigdo; ou (b)
estejam em discussdo nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que obtido o efeito suspensivo; ou
(c) que nao resulte em um Efeito Adverso Relevante;

(vii) as demonstragées financeiras auditadas da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2024, 2023
e 2022, representam corretamente a posigao financeira naquelas datas e foram devidamente elaboradas
em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os
ativos, passivos e contingéncias de forma consolidada;

(viii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragdo da Taxa DI,
divulgada pela B3, e que a forma de calculo da remuneragdo das Debéntures foi acordada por livre
vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé;

(ix) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagao, licenga, ordem de, ou qualificagdo junto
a qualquer autoridade governamental ou érgao regulatério com jurisdigdo sobre a Emissora (incluindo,
mas sem limitagdo no que diz respeito aos aspectos legais, contratuais, societarios e regulatorios), é
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exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos das Debéntures, ou para a
realizagdo da Emissao, exceto: (a) pelo registro da RCA na JUCERJA,; (b) pela divulgagéo desta Escritura
no Sistema ENET; e (c) pelo registro das Debéntures na B3 e na CVM;

(x)  (a) os documentos e as informagdes fornecidos por ocasido da Oferta Publica incluindo, mas nao
se limitando, aquelas contidas nesta Escritura, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
atuais, permitindo aos Investidores da Oferta Publica uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta Publica, e (b) ndo tem conhecimento de informag¢des materiais que ndo aquelas mencionadas
no item (a) acima e conforme constem dos documentos da Oferta Publica disponibilizados até esta data
que possam resultar em um Efeito Adverso Relevante em sua capacidade financeira e/ou operacional;

(xi) esta adimplente com todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura e ndo ocorreu ou
esta em curso qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

(xii) esta em dia com o pagamento de todas as obriga¢des de natureza tributaria (municipal, estadual
e federal), previdenciaria e de quaisquer outras obrigages impostas por lei, exceto por (a) aqueles que
estejam em processo de regularizagéo; (b) aqueles que forem objeto de discussdo em processos
administrativos e/ou judicial, desde que obtido efeito suspensivo e/ou judiciais; ou (c) cujo
descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (d) para os casos em que tenha(m)
sido apresentada(s) garantia(s) em juizo aceita(s) pelo Poder Judiciario;

(xiii) os documentos da Oferta Publica contém, no minimo, e sem prejuizo das disposigdes legais e
regulamentares pertinentes, todas as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, das atividades e situagcdo econdmico-financeira da Emissora, da Oferta Publica, das
Debéntures e quaisquer outras informagdes relevantes;

(xiv) nao foi notificada acerca de qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa vir a resultar em qualquer Efeito Adverso
Relevante;

(xv) possui justo titulo de todos os seus direitos e ativos por elas detidos, exceto nos casos em que a
falta da titularidade nao resulte em um Efeito Adverso Relevante;

(xvi) nos termos exigidos pela legislagdo aplicavel, mantém os seus bens adequadamente segurados
de acordo com as praticas correntes da Emissora, exceto nos casos em que a falta do seguro néo resulte
em um Efeito Adverso Relevante;

(xvii) a medida que aplicaveis as atividades comerciais da Emissora, (a) cumpre a Legislacdo
Socioambiental, possuindo todas as licengas ambientais exigidas, ou os protocolos de requerimento
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dentro dos prazos definidos pelos érgaos das jurisdigdes em que atua exceto por aquelas (a.i) discutidas
nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que obtido o efeito suspensivo; ou (a.i) cujo
descumprimento n&o impacte no curso normal dos negécios da Emissora; (b) observa a regulamentagéo
trabalhista, previdenciaria e social no que tange, inclusive, a saude e seguranga ocupacional e adota as
medidas e acgdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
socioambientais ao meio ambiente e a seus trabalhadores eventualmente apurados, decorrentes da
atividade comercial da Emissora descrita em seu objeto social; (c) cumpre as determinacdes dos Orgdos
Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor exceto por aquelas (c.i) discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial, desde
que obtido o efeito suspensivo; ou (c.ii) cujo descumprimento ndo impacte no curso normal dos negdcios
da Emissora; e (d) isenta os Debenturistas de quaisquer responsabilidades por qualquer dano ambiental
elou descumprimento da Legislagdo Socioambiental, resultante da aplicagdo dos recursos financeiros
obtidos por meio das Debéntures;

(xviii) cumpre e faz com que suas Controladas e seus Representantes, bem como envida melhores
esforgos para que seus subcontratados cumpram, no exercicio de suas fungdes comerciais, durante o
prazo das Debéntures, as obrigagdes oriundas da legislagao e da regulamentagao trabalhista, inclusive
no que se refere a inexisténcia de trabalho analogo ao escravo e/ou méo-de-obra infantil, ndo adotando
acbes que incentivem a prostituicdo ou de qualquer forma visem infringir os direitos dos silvicolas,
inclusive, mas sem limitagao, o direito sobre as areas de ocupagéao indigena, em especial com relagéo
aos seus projetos e atividades de qualquer forma beneficiados pela Emissao;

(xix) observa e cumpre e faz com que suas Controladas e seus Representantes, bem como envida
melhores esforgos para que seus subcontratados observem e cumpram, no exercicio de suas fungoes,
as normas relativas a atos de corrupgdo em geral, nacionais, incluindo, mas n&o se limitando, aos
previstos pelas Leis Anticorrupcdo na medida em que (a) mantém procedimentos internos que
assegurem o integral cumprimento das Leis Anticorrupgéo; (b) da pleno conhecimento das Leis
Anticorrupgéao a todos os profissionais que venham a se relacionar, previamente ao inicio de sua atuagao
no ambito deste documento; e (c) abstém-se de praticar atos de corrupg¢ao e de agir de forma lesiva a
administragédo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao,
conforme o caso, ou de suas Controladas;

(xx) os recursos liquidos obtidos com a Emissdo e a Oferta Publica ndo serdo empregados pela
Emissora ou seus Representantes, no estrito exercicio das suas respectivas fungdes de administradores
da Emissora, (a) para o pagamento de contribuicées, presentes ou atividades de entretenimento
consideradas ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (b) para o pagamento
ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros (conforme aplicavel); (c) em
acgao destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado
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11.2.

ou aprovar o pagamento, a doagao de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor,
direta ou indiretamente, para qualquer agente publico (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um
governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizagao publica
internacional (conforme aplicavel) ou qualquer pessoa agindo na funcdo de representante do governo ou
candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer agao politica ou obter uma vantagem indevida
com violagéo da lei aplicavel; (d) em quaisquer atos para obter ou manter qualquer negécio, transagao
ou vantagem comercial indevida; () em qualquer pagamento ou tomar qualquer agao que viole quaisquer
Leis Anticorrupgao; ou (f) em um ato de corrupgéo, pagamento de propina ou qualquer outro valor ilegal,
bem como influenciado o pagamento de qualquer valor indevido;

(xxi) até a presente data, ndo tem conhecimento da ocorréncia em relagdo a Emissora, nem seus
Representantes, enquanto agindo em nome da Emissora, das seguintes hipéteses: (a) terem utilizado
ou utilizarem recursos da Emissora para o pagamento de contribuigcdes, presentes ou atividades de
entretenimento consideradas ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (b)
terem feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros
(conforme aplicavel) (c) terem realizado agdo destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa
ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagdo de dinheiro, propriedade,
presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer agente publico (incluindo
qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um
governo ou organizagao publica internacional (conforme aplicavel) ou qualquer pessoa agindo na fungéo
de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer acéo politica
ou obter uma vantagem indevida com violagao da lei aplicavel; (d) terem praticado quaisquer atos para
obter ou manter qualquer negécio, transagdo ou vantagem comercial indevida; (e) terem realizado
qualquer pagamento ou tomar qualquer agao que viole qualquer Lei Anticorrupgéo; ou (f) terem realizado
um ato de corrupgéo, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o pagamento
de qualquer valor indevido;

(xxii) a presente Emissdo corresponde a 42 (quarta) emissdo de debéntures de acordo com o controle
da Emissora; e

(xxiii) continuamente implementa melhorias em suas politicas proprias para estabelecer procedimentos
rigorosos de verificagdo de conformidade com as leis, incluindo, mas nao se limitando a, as Leis
Anticorrupgao, realizados sempre de forma prévia a contratagao de terceiros ou prestadores de servigos.
A Emissora entende que as politicas proprias por ela adotadas atendem aos requisitos das Leis
Anticorrupgéo.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 11.1 acima, a Emissora se obriga a notificar, até o final do

prazo de vigéncia das Debéntures, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento,
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o Agente Fiduciario e os Debenturistas caso qualquer das declaragbes prestadas nos termos da Clausula 11.1

acima torne-se, total ou parcialmente, falsa, incorreta, insuficiente ou inconsistente, considerando a data em

que foram prestadas.

12.

12.1.

DAS COMUNICAGOES

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura deverao

ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i Para a Emissora:

INSPIRA MUDANGA PARTICIPAGOES S.A.

Rua Acre, n° 15, Sala 1.701, Centro

CEP 20.081-000, Rio de Janeiro — RJ

A/C: André Renato da Silva Aguiar / Tharso Bossolani / Departamento Juridico

E-mail: andre.aguiar@redeinspiraeducadores.com.br /
tharso.bossolani@redeinspiraeducadores.com.br / juridico@redeinspiraeducadores.com.br

(i)  Para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020, Sao Paulo — SP

At.: Eugénia Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de precificagdo de ativos) /
vxinforma@yvortx.com.br (para liberagdo de acesso ao sistema e/ou cumprimento de obrigagdes)

(i)  Para o Agente de Liquidagao e/ou para o Escriturador:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020, Sao Paulo — SP

At.: Alcides Fuertes / Fernanda Acunzo Mencarini

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: spb@vortx.com.br / escrituracao@vortx.com.br
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(iv) ParaaB3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3
Praca Antonio Prado, n°® 48, 4° andar, Centro

CEP 01010-901, Sao Paulo — SP

At.: Superintendéncia de Ofertas Publicas

Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

12.1.1. As comunicagdes serao consideradas entregues quando recebidas sobprotocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

12.1.2. As comunicacbes feitas por correio eletrénico, nos enderegos indicados acima, serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

12.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a todas as Partes pela
Emissora.

12.1.3.1. Com a excegdo das obrigagcdes assumidas com formas de cumprimento especificas, incluindo,
mas nao se limitando as demonstragdes financeiras, o cumprimento das obrigagdes pactuadas nesta Escritura
e nos demais documentos da Emisséo referentes ao envio de documentos e informacgdes peridédicas ao Agente
Fiduciario ocorrera exclusivamente através de plataforma digital disponibilizada pelo Agente Fiduciario em sua
pagina na rede mundial de computadores (https://vortx.com.br). Para a realizagdo do cadastro, € necessario
acessar a pagina https://portal.vortx.com.br/register e solicitar o acesso ao sistema.

13. DAS DISPOSIGOES GERAIS

13.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura. Desta forma,
nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou
faculdade, ou sera interpretado como rendncia ao mesmo, nem constituira novagao ou precedente no tocante
a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

13.2. Caso qualquer das disposi¢bes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerao todas as demais disposi¢des nédo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em
boa-fé, a substituirem as disposi¢des afetadas por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

13.3. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
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13.4. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos incisos
I e lll, §4° do artigo 784 do Coddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,

independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura comportam execugéo especifica e se submetem as disposigdes dos artigos 497, 815 e seguintes do
Caodigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos desta Escritura.

13.5. Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si e seus
sucessores.
13.6. A Emissora consente, de maneira livre, esclarecida e inequivoca, com a utilizagao de seus dados

pessoais para a realizagdo da operagao de crédito ora estabelecida, nos termos e propésitos contidos nos
documentos da Emissé&o, autorizando expressamente, desde ja, o compartilhamento destas informagdes com
as partes envolvidas.

13.7. Esta Escritura sera assinada por meios eletrénicos, digitais e/ou informaticos, sendo certo que as
Partes reconhecem esta forma de contratagdo como valida e plenamente eficaz, constituindo forma legitima e
suficiente para a comprovacgao da identidade e da validade da declaragédo de vontade das Partes em celebrar
eventuais aditamentos, devendo, em todo caso, atender as regras vigentes para verificagao da autenticidade
das assinaturas das Partes, em conformidade com o artigo 107 da Lei n° 10.406 de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada, e com o §1°, do artigo 10° da Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

13.7.1. Esta Escritura produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele indicada, ainda que uma
ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em data posterior. Ademais, ainda que alguma das partes
venha a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de celebragéo deste instrumento é,
para todos os fins, a cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado.

13.8. Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro desta Escritura, bem como de eventuais
aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos registros competentes, serdo de
responsabilidade exclusiva da Emissora.

14. FORO

14.1. Fica eleito o foro da cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer dividas ou
controvérsias oriundas desta Escritura, com rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura em 1 (uma) via eletrénica,
dispensadas as assinaturas das testemunhas nos termos do §4° do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil.

Sao Paulo, 25 de margo de 2026.

(as assinaturas se enconfram nas paginas seguintes)
(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)

*kkk
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(Pagina 1 de 2 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agées, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, para Distribui¢do Publica, sob
o Rito de Registro Automatico, da Inspira Mudancga Participagbes S.A.)

DocuSigned by

Thars Bossolami

Assinado por: THARSO BOSSOLANI:32515061885
CPF: 32515061885

Data/Hora da Assinatura: 25/03/2026 22:59:26 BRT
O: ICP-Brasil, OU: AC SOLUTI Multipla v5

c

Emissor: AC SOLUTI Multpla v5
895384182F5C479

INSPIRA MUDANCA PARTICIPAGOES S.A.

DocusSigned by

AL L

Assinado por: ANDRE RENATO DA SILVA AGUIAR:08397272755
CPF: 08397272755

Data/Hora da Assinatura: 25/03/2026 23:40:16 BRT

0: ICP-Brasil, OU: AC SOLUTI Multipla v5

c:

Emissor: AC SOLUTI Multipla v5

A2E6D25A1ACC4BD.

Nome:
Cargo:
CPF/MF:

Por:
Cargo:
CPF/MF:
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Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(Pagina 2 de 2 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agées, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, para Distribui¢do Publica, sob
o Rito de Registro Automatico, da Inspira Mudanga Participagées S.A.)

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

DocuSigned by DocuSigned by

Weslley Matos Uduon Wyamt mant De meherss

Assinado por: WESLLEY MATOS UCHOA 35727410843 Assinado por: JULIANA MARIA DE MEDEIROS 46989330805
CPF: 35727410843 CPF: 46989330805

Data/Hora da Assinatura: 26/03/2026 11:14:37 BRT Data/Hora da Assinatura: 26/03/2026 11:17:29 BRT

0: ICP-Brasil, OU: Secretaria da Receita Federal do Brasil - RFB 0: ICP-Brasil, OU: Secretaria da Receita Federal do Brasil - RFB
c c

Emissor: AC SAFEWEB RFB v5 Emissor: AC SAFEWEB RFB v5

BBBEF67093954F2 40BFO900BACT4FS,

Cargo: Cargo:
CPF/MF: CPF/MF:
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